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Volatilita tal-gligh

[I-valur tal-investimenti u I-ammont ta’ dhul derivat minnhom jista’ jinzel kif ukoll jitla’. L-investimenti kollha jistghu
jigu affettwati minn varjeta ta’ fatturi, inkluzi kundizzjonijiet tas-sug makroekonomic¢i bhall-ambjent tar-rati tal-

ghall-investiment.

Likwidita u titoli li ma jistghux jigu realizzati facilment

Xi investimenti jistghu jkunu mhux likwidi hafna, li jfisser li huma nnegozjati b’mod mhux frekwenti, u ghalhekk
jista’ jkun difficli li jinbieghu fi zmien ragonevoli jew bi prezz i jirrifletti I-valur “gust”. F’kazijiet estremi, I-investiment
jista’ jkun f’titoli li ma jistghux jigu realizzati facilment. Dan ffisser li I-investiment la huwa titolu tal-gvern, u langas
investiment elenkat, u langas investiment li jigi nnegozjat regolarment fuq il-borza. F’dan il-kaz jista’ ma jkunx
hemm suqg sekondarju disponibbli, u jista’ jkun difficli li tinkiseb kwalunkwe informazzjoni indipendenti affidabbli
dwar il-valur u r-riskji assocjati ma’ investiment bhal dan.

Ingranagg ghall-investiment

L-uzu tas-self ghall-investiment izid kemm il-volatilita kif ukoll ir-riskju tal-investiment. Dan japplika jekk kumpanija
jkollha self sinifikanti, jew jekk strument ta’ investiment jippermetti mod iehor lill-investitur biex jikseb skopertura
ekonomika ferm akbar ghal assi milli jithallas fil-punt tal-bejgh. Japplika wkoll jekk |-investitur jissellef flus ghall-
iskop specifiku tal-investiment. L-impatt tal-ingranagg jista’ jkun kif gej:

a. i¢c-caglig fil-prezz ta’ investiment iwassal ghal volatilita ferm akbar fil-valur tal-pozizzjoni ingranata, u dan jista’
jwassal ghal wagghat fil-valur f’dagga u kbar;

b. l-impatt tal-ispejjez tal-imghax jista’ jwassal ghal zieda fi kwalunkwe rata ta’ redditu mehtiega biex jintlahaq
il-punt ta’ ekwilibriju; jew
c. il-klijent jista’ ma jirCievi xejn lura jekk ikun hemm wagghat kbar sinifikanti fil-valur tal-investiment.

Kambju

L-investimenti ddenominati f’muniti barranin jifthu riskji addizzjonali relatati mar-rata tal-kambju rilevanti. I¢-caqliq
fir-rati tal-kambju jista’ jikkawza I-valur ta’ investiment biex ivarja b’mod favorevoli jew sfavorevoli.

Affarijiet tat-taxxa u legali
Generali

Inti ghandek ir-responsabbilta unika ghall-immaniggjar tal-affarijiet tat-taxxa u legali tieghek inkluz li taghmel
kwalunkwe prezentazzjoni u hlas applikabbli u li tikkonforma ma’ kwalunkwe ligijiet u regolamenti applikabbli.
Ahna ma tajniek I-ebda parir fiskali jew legali u langas se naghtuk u nirrakkomandaw li inti tikseb il-parir fiskali u
legali indipendenti tieghek stess imfassal ghac-cirkostanzi individwali tieghek. It-trattament fiskali ta’ prodotti ta’
investiment jista’ jkun kumpless, u I-livell u I-bazi tat-tassazzjoni jistghu jinbidlu matul it-terminu ta’ kwalunkwe
prodott. L-investituri prospettivi ghandhom ghalhekk jiksbu parir fiskali professjonali xieraq ghac-cirkostanzi
taghhom stess gabel ma jinvestu.

FATCA

[I-FATCA timponi regim gdid ta’ rapportar u, potenzjalment, tletin fil-mija (30 %) taxxa minn ras il-ghajn fir-rigward
ta’: (i) certi pagamenti minn sorsi fl-Istati Uniti; (i) dawk hekk imsejha “foreign pass-thru payments” maghmula
lil certi istituzzjonijiet finanzjarji mhux tal-Istati Uniti li ma jikkonformawx ma’ dan ir-regim ta’ rapportar gdid; u (iii)
hlasijiet lil ¢erti persuni li ma jipprovdux informazzjoni ta’ identifikazzjoni fir-rigward ta’ interessi mahruga minn
istituzzjoni finanzjarja partecipanti mhux tal-Istati Uniti.

Jekk insiru soggetti ghal taxxa minn ras il-ghajn bhala rizultat tal-FATCA, il-gligh tieghek jista’ jigi affettwat. Jekk
ahna nbatu t-taxxa minn ras il-ghajn mill-Istati Uniti bhala rizultat tal-FATCA, nistghu niehdu kwalunkwe azzjoni
fir-rigward tal-fondi mizmuma f’kontijiet maghna f’ismek biex nizguraw li tali taxxa mizmuma tkun sostnuta
ekonomikament minnek jekk in-nuggas tieghek i tipprovdi I-informazzjoni mehtiega jew li ssir FFl partecipanti
(jigifieri istituzzjoni finanzjarja barranija) ikun ta lok ghaz-zamma tat-taxxa.
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Riskji tal-Istandard Komuni ta’ Rappurtar

L-OECD 2zviluppat standard globali gdid ghall-iskambju awtomatiku ta’ informazzjoni finanzjarja bejn l-awtoritajiet
tat-taxxa (-“Istandard Komuni ta’ Rappurtar”), li huwa simili ghall-FATCA. Malta hija gurisdizzjoni firmatarja tal-
Istandard Komuni ta’ Rappurtar.

Ir-rekwiziti ghall-konformita mal-Istandard Komuni ta’ Rappurtar, jistghu jimponu pizijiet u spejiez addizzjonali
fugna u fuqg il-klijenti taghna. Ghalkemm ahna nippruvaw nissodisfaw kwalunkwe obbligu impost fugna mill-
Istandard Komuni ta’ Rappurtar, ma tista’ tinghata |-ebda assigurazzjoni li se nkunu nistghu nissodisfaw dawn
[-obbligi. L-implimentazzjoni tal-Istandard Komuni ta’ Rappurtar jista’ jitlob li ahna naghmlu diligenza dovuta
addizzjonali u nirrapportaw fug kontijiet mizmuma maghna minnek jekk int persuna rapportabbli f’gurisdizzjonijiet
partecipanti ohra. Ahna nistghu nitolbu ¢erta informazzjoni finanzjarja addizzjonali minghandek biex nikkonformaw
mad-diligenza u |-obbligi ta’ rapportar taghna taht I-Istandard Komuni ta’ Rappurtar. Jekk ma nkunux nistghu
niksbu minghandek I-informazzjoni mehtiega, nistghu niehdu |-passi kollha mehtiega biex nevitaw is-sanzjonijiet
lijirrizultaw.

2. Riskji specifici ghall-investiment

2.1

2.2

Titoli tal-Ekwita u Fondi tal-Ekwita

Is-sjieda ta’ titolu tal-ekwita tirrapprezenta sehem dirett fil-kumpanija kkoncernata. Investiment bhal dan se
jippartecipa bis-shih fir-riskju ekonomiku tal-kumpanija u |-valur tieghu jista’ ghalhekk jinzel kif ukoll jitla’. II-
volatilita tal-prezz tas-swieq tal-ekwita tista’ tinbidel malajr, u ma tistax tigi prezunta li se ssegwi xejriet storici.
F’kundizzjonijiet negattivi tas-suq, jista’ jkun hemm Telf ta’ kapital irrekuperabbli. Fl-aghar kaz, il-kumpanija tista’
tfalli u, jekk jigri hekk, I-ekwita taghha tista’ ssir bla valur. It-titoli tal-ekwita huma komunement uzati minn investituri
li jkunu ged ifittxu tkabbir tal-kapital fit-tul. Ezempji ta’ karatteristi¢i tipici tal-kumpanija li jistghu jzidu r-riskji ta’
investiment fl-ekwita huma:

a. kapitalizzazzjoni tas-suq baxxa;

sett ta’ prodotti li mhux diversifikat jew dipendenza fug swieq unici bhala sors ewlieni ta’ dhul;
dipendenza sinifikanti fuq is-self bhala sors ta’ finanzjament;

livell sinifikanti ta’ spejjez fissi biex jithallsu, irrispettivament mill-livelli ta’ output, produzzjoni jew fatturat;
sorsi ta’ dhul ewlenin li huma ta’ natura stagjonali jew “€ikli¢i”; u

- o a0 T

kumpaniji li jinnegozjaw primarjament fi swieq emergenti, partikolarment f’kundizzjonijiet hziena tas-suq, jew
f'pajjizi fejn id-drittijiet tal-proprieta legali jistghu jkunu difficli biex jigu infurzati.

L-ekwita ta’ xi kumpaniji izghar tista’ tigi nnegozjata f’ammonti zghar hafna ghal kull sehem, u investiment f'din
it-tip ta’ ekwita normalment jinvolvi differenza proporzjonalment kbira bejn il-prezz tax-xiri u tal-bejgh tas-sug.
L-effett ta’ din id-differenza ffisser li bejgh immedjat jista’ jirrealizza Telf sinifikanti.

Kumpaniji izghar ohra jistghu ma jkunux soggetti ghar-regoli ta’ awtorita tal-elenkar. Kumpaniji bhal dawn x’aktarx
ikunu imprizi ta’ riskju gholi u jista’ jkollhom storja ta’ kummerc jew tim manigerjali mhux ippruvati. Dawn I|-ishma
azzjonariji jistghu ma jkunux jinbieghu malajr, u jista’ jkun difficli li dawn jigu realizzati jew ivvalutati indipendentement
minhabba n-nuggas ta’ sug sekondarju tan-negozjar.

Ir-riskiji involuti fl-investiment ta’ ekwita spiss jistghu jigu gestiti permezz ta’ investiment go strumenti ta’ investiment
diversifikati, jew billi jinvestu direttament f'firxa wiesgha ta’ kumpaniji, industriji, pajjizi u muniti differenti.
Titoli ta’ Dejn u Fondi ta’ Dhul Fiss

[l-valur tal-investimenti ta’ dejn (jew “bonds”) generalment huwa mistenni li jkun aktar stabbli minn dak ta’
investimenti f'ishma. Madankollu, f'¢erti cCirkostanzi, partikolarment meta |-aspettattivi tar-rata tal-imghax ikunu
ged jinbidlu, il-valur tal-bi¢ca I-kbira tal-bonds ukoll ikun volatili. L-aktar uzu komuni ta’ bond huwa biex jipprovdi
rendiment affidabbli, jew sors ta’ dhul sal-maturita. Perezempju, il-valur ta’ bond jista’ jigi affettwat hazin minn
numru ta’ fatturi, bhal:

a. il-klassifikazzjoni tal-kreditu tal-emittent, li tirrifletti I-kapacita taghhom li jhallsu lura I-ammonti pagabbli meta
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2.3

2.4

dawn ikunu dovuti;
[-aspettattivi tas-suq dwar rati futuri tal-imghax u tal-inflazzjoni;
[-ammont ta’ imghax pagabbli (il-kupun);

2 oo

it-tul ta’ zmien sakemm id-dejn jasal biex ikun dovut li jithallas lura; jew
e. is-superjorita ta’ bond fl-istruttura tal-kapital ta’ kumpanija, u |-kwalita ta’ kwalunkwe sigurta disponibbli.

[I-fatturi li x"aktarx ikollhom impatt ewlieni fuq il-valur ta’ bond huma I-pozizzjoni finanzjarja percepita tal-emittent u
I-bidliet fl-aspettattivi tar-rata tal-imghax tas-sug. ll-bonds mahruga minn gvernijiet ewlenin jew korpi sovranazzjonali
ghandhom tendenza li jkunu investimenti b’riskju aktar baxx, filwaqgt li r-riskji ta’ titoli ta’ dejn ohra (bhal dawk
b’emittenti minn sug emergenti jew emittenti korporattivi) jistghu jvarjaw hafna. Perezempju, jekk emittent ikun
f'diffikulta finanzjarja, hemm riskju akbar li jista’ jongos mill-obbligi ta’ hlas lura tieghu. F’dan il-kaz, ftit jew xejn
kapital jista’ jigi rkuprat u kwalunkwe ammonti mhallsa lura jistghu jiehdu ammont sinifikanti ta’ zmien biex jinkisbu.

Prodotti tal-Assigurazzjoni fuq il-Hajja

“lI-Bonds tal-Assigurazzjoni fuq il-Hajja” huma formata’ kuntratt ta’ assigurazzjoni li jijpprovdu kemm element ta’
assigurazzjoni fil-kaz tal-mewt tal-persuna jew persuni koperti kif ukoll ghandhom valur kontinwu bhala investiment
(ghall-kuntrarju ta’ skadenza li ma tiswa xejn fl-ahhar ta’ perjodu jew terminu ddefinit).

lI-bonds tal-hajja jinhargu mill-kumpaniji tal-assigurazzjoni, u l-investiment ikun soggett ghall-kapacita tal-
kumpanija tal-assigurazzjoni li thallas lura s-somom dowuti lill-investitur meta |-hlas taghhom ikun dovut. Dan
ifisser li |-affidabbilta tal-kreditu tal-kumpanija tal-assigurazzjoni hija importanti, bl-istess mod ghal kwalunkwe
bond iehor.

F’xi kazijiet, il-gligh disponibbli minn bond tal-hajja huwa marbut direttament ma’ pool ta’ assi specifika mizmuma
mill-kumpanija tal-assigurazzjoni. F’kazijiet ohra, il-gligh jista’ jkun marbut b’mod aktar generali mal-profitti tal-
kumpanija ingenerali, li jnaggas it-trasparenza generali tal-gligh.

Jekk tixtieq tinvesti f’bond tal-hajja, se tigi pprezentat b’informazzjoni specifika dwar it-tip ta’ kuntratt, it-termini
tieghu u informazzjoni aktar generali dwar l-assiguratur u s-sahha finanzjarja tieghu. Jekk joghgbok irreferi ghal

Prodotti Strutturati

“Prodotti Strutturati” hija |-frazi generika ghal prodotti li jipprovdu esponiment ekonomiku ghal firxa wiesgha ta’
klassijiet ta’ assi sottostanti. Il-livell ta’ dhul u/jew tkabbir tal-kapital derivat minn prodott strutturat huwa generalment
marbut mal-prestazzjoni tal-assi sottostanti rilevanti. Madankollu, il-gligh potenzjali mill-prodott strutturat tieghek
jista’ jkun differenti minn dak i jista’ jinkiseb mill-assi sottostanti. Certi prodotti strutturati jipprovdu protezzjoni
tal-kapital tali li investitur ma jkollux esponiment ekonomiku ghall-prestazzjoni tal-assi sottostanti taht Certu livell.
Prodotti strutturati ohra jistghu jpoggu |-kapital tieghek f'riskju (dawn xi kultant huma maghrufa bhala Prodotti
Strutturati bil-Kapital f'Riskju jew SCARPS).

Simili ghall-bonds ul-istrumentita’ dejn, hafna mill-istrategiji tal-prodotti strutturati huma esposti ghall-klassifikazzjoni
tal-kreditu tal-emittent tal-prodott, fis-sens li I-hlas lura jista’ jkun f'riskju jekk I-emittent ma jkunx jista’ jhallas lura
s-somom dovuti skont it-termini tal-prodott. Madankollu xi prodotti jistghu jinkludu garanzija biex jittaffew dawn
ir-riskji ta’ kreditu potenzjali. L-investituri ghandhom ikunu konxiji li r-ritorn tal-kapital investit fl-ahhar tal-perjodu ta’
investiment mhuwiex garantit, u ghalhekk I-investituri jistghu jirCievu ingas minn kemm investew originarjament.

L-investiturighandhom jithmu kemm in-natura tal-assi sottostanti kif ukoll il-firxa tal-esponiment ekonomiku taghhom
ghal dawk I-assi. F’xi kazijiet, il-prodotti strutturati jistghu joffru dhul gholi jew livell gholi ta’ partecipazzjoni ghat-
tkabbir tal-kapital esperjenzat mill-assi sottostanti. Dawn il-prodotti generalment ma jinkorporawx il-protezzjoni
tal-kapital, u kwalunkwe protezzjoni li tigi pprovduta tkun dipendenti fug indi¢i finanzjarju jew gabra ta’ indicijiet
li jissodisfaw certi kundizzjonijiet matul il-hajja tal-prodott (bhal valur minimu). Prodotti bhal dawn generalment
jinkludu I-ingranagg (jigifieri self jew li jagblu li jgarrbu obbligazzjonijiet potenzjali f'tentattiv biex jaghtu spinta lill-
gligh tal-investiment), u I-valur taghhom jista’ jkun soggett ghal wagghat f'dagga u kbar jekk il-kundizzjonijiet i
jistghu jkunu mehtiega ghall-protezzjoni tal-kapital ma japplikawx.

L-investituri ghandhom jirrevedu bir-reqga I-iskedi tat-termini tal-prodott u letteratura ohra ghad-dettalji ta’
kwalunkwe fattur li jista’ jkollu impatt fug kif il-hlas mill-prodott jista’ jinbidel skont il-kundizzjonijiet ekonomici jew
tas-suq differenti. B'mod partikolari, meta |-hlas mill-prodott jinkorpora protezzjoni kundizzjonali, jekk tinkiser il-
barriera tal-protezzjoni I-valur tal-kapital tal-investiment se jkun espost ghar-riskju shih tal-assi sottostanti.
L-investituri ghandhom ikunu konxji li t-tifdija gabel iz-zmien jew ix-xiri mis-suq sekondarju jistghu jirrizultaw f'telf
tal-kapital, anke fejn it-termini tal-prodott jipprotegu jew jiggarantixxu r-ritorn tal-ammont nominali mixtri. Dawn
il-prodotti jistghu wkoll ma jigux realizzati facilment, u dan ifisser li jista’ jkun difficli li wiehed jillikwida jew ibigh
prodott ta’ dan it-tip.
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L-investituri fi prodotti li ghandhom protezzjoni kundizzjonali tal-kapital jew li m’ghandhomx protezzjoni tal-kapital
ghandhom jinvestu fihom biss jekk huma lesti li jgarrbu telf totali jew sostanzjali tal-flus li jkunu investew, kif ukoll
kwalunkwe kummissjoni jew hlasijiet ohra fuq it-tranzazzjonijiet.

L-investimenti alternattivi jistghu jintuzaw minn xi klijenti biex jiddiversifikaw aktar ir-riskiji tal-investiment prezenti
fil-portafoll tal-assi taghhom. Dawn I-investimenti huma ta’ natura personalizzata hafna u jistghu jinvolvu riskji unici
jew mhux tas-soltu bhala rizultat li ged jipprovdu sorsi alternattivi ta’ gligh ghall-portafoll. Huwa importanti li tithem
il-karatteristici tat-tip ta’ assi gabel ma taghmel tali investiment.

Hafna investimenti alternattivi huma strutturati bhala fondi mhux regolati. Dan ifisser li l-istandards tat-thaddim,
[-amministrazzjoni u l-immaniggjar huma ddeterminati b’mod privat mill-operatur tal-fond, aktar milli bis-sahha
tar-regolamentazzjoni.

Huwa importanti li tifthem i jista’ jkun difficli li tillikwida jew tbigh investiment ta’ dan it-tip, jew li tidentifika
valutazzjoni gusta ddeterminata b’mod indipendenti ghal interess f’'dan it-tip ta’ strument. Barra minn hekk tista’
ma tkunx protett minn certi protezzjonijiet regolatorji jew skemi ta’ kumpens fil-kaz |i operatur ta’ skema jagixxi
b’mod illegali u jikkawza telf ghalik meta jimmaniggja |-assi tal-fond. Riskji bhal dawn jistghu jittaffew permezz tat-
twettiq ta’ diligenza dovuta estensiva gabel |-investiment, jew permezz ta’ investiment go fondi mmaniggjat b’mod
professjonali.

L-investituri ghandhom jinvestu f'dawn il-prodotti biss jekk huma lesti li jgarrbu telf totali jew sostanzjali tal-flus li
jkunu investew, kif ukoll kwalunkwe kummissjoni jew hlasijiet ohra fuq it-tranzazzjonijiet.

[I-frazi “Investimenti Alternattivi” tista’ tkopri firxa wiesgha hafna ta’ prodotti ta’ investiment, u I-klassijiet ewlenin
ta’ dawn il-prodotti huma stabbiliti hawn taht:

a. “Hedge Funds”

II-“hedge funds” huma investimenti li, b’kuntrast ma’ fondi konvenzjonali “long only”, se jhaddmu varjeta
wiesgha ta’ strategiji ta’ negozjar differenti sabiex jipproducu I-gligh. It-tip ta’ strategiji u I-investimenti previsti
minn “hedge fund” se jkunu determinant ewlieni ta’ kemm ikun riskjuz I-investiment. L-istrategiji jistghu jvarjaw
minn fondi bi gligh assolut b’riskju aktar baxx sa fondi b’riskju gholi jew spekulattivi li jaghmlu uzu minn
ingranagg estensiv f'tentattiv biex jiksbu gligh massimu mill-istrategija ta’ investiment taghhom.

L-investimenti li jsiru minn “hedge funds” jistghu jkunu bbazati b’mod restrittiv madwar tip specifiku ta’ assi
jew strategija ta’ negozjar, u I-gligh li jesperjenzaw l-investituri f’dawn il-fondi jista’ jkun affettwat hazin minn
cirkostanzi tas-suq jew tal-industrija specifici hafna. Ghalhekk huwa importanti li gabel tinvesti tithem it-tip ta’
strategija u investiment li se jintuzaw fi kwalunkwe “hedge fund”.

b. Ekwita Privata u Fondi tal-Ekwita Privata

[I-fondi ta’ ekwita privata jinvestu b’mod komuni fi kwalunkwe forma ta’ ekwita jew kumpanija li ma tkunx
innegozjata b’mod miftuh permezz ta’ kambju ta’ investiment pubbliku. Ghalhekk il-kumpaniji kkoncernati se
jsibu I-finanzjament b’mod privat u b’hekk mhux se jkunu soggetti ghal regoli stretti tal-elenkar jew ghal rekwiziti
ta’ pprezentar. Dan il-fattur ifisser li I-fondi ta’ ekwita privata jistghu jinvestu f'firxa wiesgha ta’ kumpaniji mhux
ikkwotati. Jistghu jkunu kumpaniji zghar godda bi ftit jew |-ebda esperjenza kkonfermata, u jvarjaw sa ditti
li jkunu ta’ dags sinifikanti bi storja ta’ negozjar twila u stabbilita. Numru ta’ attributi tal-investiment fl-ekwita
privata jaghtu lok ghal fatturi ta’ riskju unici bhal:

ITH 2

i.  investimenti mhux trasferibbli, jew perjodu twil ta’ “immobbilta” I matulu I-investiment ma jistax jinbiegh.
Anke jekk jinstab xerrej, jista’ ma jkunx possibbli li jsir il-bejgh u kwalunkwe bejgh li huwa permess jista’
ma jsehhx bi prezz i jirrifletti [-valur gust;

i. il-kapital impenjat jista’ jingibed matul il-perjodu tal-impenn tal-kapital. L-investituri ghandhom ikunu
kapaci jaghmiu |-pagamenti biex jissodisfaw is-sejhiet ghall-kapital li jsiru matul il-perjodu kollu tal-
impenn;

iii. — il-portafoll iffukat ta’ investimenti, li jista’ jwassal ghal esponiment ekonomiku mhux diversifikat ghall-assi
sottostanti;

iv. l-uzu possibbli ta’ ingranagg jew self sinifikanti, li jamplifika r-riskji possibbli;

v. in-nuggas possibbli ta’ skrutinju jew responsabbilta tal-amministrazzjoni lejn I-azzjonisti ghad-
decizjonijiet li jiehdu; u

vi. id-distribuzzjonijiet generalment isiru fi flus kontanti, madankollu jekk il-fond ma jkunx jista’ jbigh I-interess
tieghu f’kumpanija privata, dan jista’ jgassam interessi minoritarji f’dawn il-kumpaniji lill-investituri fil-fond.

Huwa importanti li tkun familjari mat-termini ta’, u r-riskji assocjati ma’, kwalunkwe fond i tinvesti fih.

c. Fondi tal-Proprieta jew ta’ Zvilupp tal-Proprieta
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L-investiment fi proprjeta immobbli jew f'xi fondi tal-proprjeta jinvolvi numru ta’ riskji partikolari ghal din il-
klassi ta’ assi. Notevolment, il-proprjeta fissa hija immobbili u jista’ ma jkunx facli i tinbiegh jew li tigi valutata
b’mod indipendenti. Bhala rizultat tan-natura mhux likwida tal-proprieta jista’ jiehu z-zmien biex jigi realizzat
kwalunkwe investiment maghmul anke meta tkun ged tippartecipa f'fond tal-proprieta. M’hemm I-ebda
garanzija li I-proprietajiet sottostanti se jibbgghu okkupati, jew li ma jistghux igarrbu spejiez ta’ manutenzjoni
jew restawr sinifikanti li jistghu jkollhom impatt fuq il-gligh disponibbli. lI-proprijeta kollha hija soggetta ghal riskii
lokali li jistghu jkunu ta’ natura unika, li jistghu jkunu kkawzati minn fatturi bhac-c¢irkustanzi legali, ekonomici,
ambjentali jew politici prevalenti.

L-investituri fil-fondi ta’ zvilupp tal-proprieta jiffaccjaw riskji addizzjonali relatati mat-tlestija b’success tal-
progett ta’ zvilupp kemm fil-hin kif ukoll skont il-bagit. Anke jekk il-progett jitlesta b’suc¢cess, m’hemm I-ebda
garanzija li I-proprjetajiet se jinbieghu jew jinkrew bl-ispiza mahsuba jew fil-perjodu ta’ zmien mahsub.

lI-proprieta kummercjali hija wkoll soggetta ghal riskji relatati mat-tip ta’ uzu assocjat mal-proprjeta, u
[-prosperita tal-ekonomija lokali jew nazzjonali rilevanti ghall-kerrejja u n-negozju taghhom.

lI-gligh disponibbli minn fondi tal-proprjeta jista’ jkun affettwat ukoll mill-ingranagg fejn is-self jintuza biex
jiffinanzja I-kostruzzjoni jew ix-xiri.

Sabiex tinzamm il-korrettezza u I-ekwita bejn id-detenturi tal-unitajiet li jilbogghu fil-fond u dawk Ii johorgu mill-
fond, f'cirkostanzi e¢cezzjonali, jista’ jkun hemm dewmien fl-iswiccjar jew fit-tisrif tal-partecipazzjoni kollha jew
parti minnha fl-unitajiet tal-fondi ghal tipikament sa xahar jew, fil-kaz ta’ unitajiet ta’ fond li jinvesti direttament
jew indirettament fil-bini jew fl-art, sa sitt xhur. Jekk ikun hemm dewmien, l-iswiccjar jew it-tisrif generalment
juzaw il-prezzijiet ghal kull unita li japplikaw fil-gurnata li fiha effettivament isehh I-iswiccjar.

d. Prodotti Marbuta mal-Komoditajiet

L-investimenti bbazati fug il-komoditajiet jistghu jintlagtu minn varjeta ta’ fatturi politici, ekonomici, ambjentali
u stagjonali. Dawn jirrelataw ma’ kwistjonijiet tad-dinja reali li ghandhom impatt fug id-domanda jew fuq
il-prowvista disponibbli tal-komodita inkwistjoni. ll-valur taghhom jista’ jaga’ kif ukoll jitla’, u f'xi kazijiet jista’
fin-natura tieghu jitregga’ lura ghall-medja. L-investiment fil-komoditajiet ta’ spiss jinkiseb permezz ta’ prodott
strutturat fuq I-indi¢i tal-komoditajiet jew fuqg basket ta’ komoditajiet differenti, jew billi jintuza derivattiv tal-
komoditajiet. Jekk joghgbok irreferi ghall-fatturi kollha tar-riskji ghal kull wiehed minn dawn il-prodotti ghal
aktar informazzjoni.

Investimenti Innegozjati fuq il-Borza ta’ Malta u fuq Prospects MTF

L-investimentili jistghu jigu nnegozjati fuq il-Borza ta’ Malta huma limitati u niegsa mil-likwidita u dan jista’ jkollu effett
negattiv fuq il-prezz tas-suq tat-titoli kkwotati fuq il-Borza u I-kapacita li tixtri jew tiddisponi minn titoli partikolari fi
kwalunkwe hin partikolari. L-investiment f’titoli ammessi fuq il-Prospects MTF (li huwa mhaddem u rregolat mill-
Borza ta’ Malta, “Prospects”) ghandu numru ta’ riskji addizzjonali inkluzi: (a) I-emittenti setghu gew inkorporati biss
recentement bl-ebda rekord tal-kummer¢ jew storja tal-operazzjonijiet taghhom; (b) mhux probabbili li I-emittenti
tal-Prospects se ffittxu |-klassifikazzjoni tal-kreditu ta’ agenzija tal-klassifikazzjoni indipendenti; (c) il-Prospects jista’
jkun suq ingas likwidu mill-Borza ta’ Malta u/jew minn swieq regolati ohra.

Derivattivi u Warrants (“Derivatives and Warrants”)
Din il-kategorija ta’ investimenti tkopri firxa wiesgha hafna ta’ strumenti finanzjarii li jistghu jintuzaw ghal ghanijiet

Qabel ma tinvesti jew tawtorizza lil xi hadd biex jinvesti f'ismek fid-derivattivi, ghandek tiehu hsieb li tizgura Ii tifthem
[-aspetti importanti li gejjin ta’ dawk id-derivattivi:
a. il-karatteristici u r-riskji/l-volatilita tal-assi li maghhom huwa marbut il-kuntratt (is-“sottostanti”);

kwalunkwe konvenzjoni rilevanti tal-kwotazzjonijiet tas-suqg, bhad-dags tal-lott ta’ kuntratt u I-valur attribwit
ghac-c¢aqliq fil-valur tas-sottostanti;

l-esponiment “ingranat” ghac-c¢agliq fil-prezzijiet tas-sottostanti, li jzid b’mod sinifikanti I-volatilita;
is-somom li tista’ taffordja i tirriskja gabel ma tkun tixtieq li taghlaghom;
kif investimenti differenti f'derivattivi jistghu jinteragixxu ma’ xulxin;

- @ a0

kwalunkwe responsabbilta kontinwa i jista’ jkollok matul il-haja tal-kuntratt bhal kwalunkwe rekwizit i
tiddepozita ammonti ta’ flus bhala “Margni”, u I-konsegwenzi potenzjali jekk tongos li taghmel dan;

g. kwalunkwe azzjoni li jista’ jkollok bzonn tiehu biex tezercita jew taghzel is-saldu fl-iskadenza jew gabel;

h. il-persuna li se tkun responsabbli biex thallas kwalunkwe somma dovuta lilek matul il-kors tal-kuntratt jew fil-
maturita jew fl-iskadenza, u I-probabbilta li dawn is-somom jithallsu lura meta jkunu dovuti; u
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Jekk m’intix ¢ert minn xi wiehed minn dawn l|-aspetti jew ohrajn ta’ kuntratt ta’ derivattivi li ged tikkunsidra
li tidhol fih, jekk joghgbok ikkunsidra I-azzjonijiet tieghek bir-reqga u irreferi ghand konsulent finanzjarju
professjonali kif mehtieg.

Derivattivi u Warrants jistghu jinvolvu obbligazzjoni kontingenti

[t-tranzazzjonijiet ta’ obbligazzjoni kontingenti, li ghandhom il-Margni jistghu jehtiegu li I-investituri jaghmlu serje
ta’ hlasijiet ibbazati fug il-valur tas-suq tal-assi sottostanti minn zmien ghal zmien. Jekk tinnegozja fil-“futures”,
fil-kuntratti ghal differenzi jew tbigh |-opzjonijiet, tista’ ssofri t-telf totali tal-Margni li tkun iddepozitajt gabel
[-ghelug. Jekk is-suq jimxi kontrik, tista’ tintalab thallas Margni addizzjonali sostanzjali fi zmien gasir biex izzomm
il-pozizzjoni. Jekk tongos milli taghmel dan fiz-zmien mehtieg, il-pozizzjoni tieghek tista’ tigi likwidata b'telf u inti
tkun responsabbli ghad-deficit li jirrizulta. Anke jekk tranzazzjoni ma jkollhiex Margni, xorta jista’ jkollha I-obbligu i
taghmel aktar hlasijiet f'Certi Cirkostanzi aktar minn kwalunkwe ammont imhallas meta dhalt fil-kuntratt.

Kuntratti tipici tad-derivattivi

a.

Opzjonijiet Mixtrija jew Warrants

Dawn il-kuntratti joffru dritt b’limitu ta” Zzmien biex tissottoskrivi jew tiddisponi minn ammont definit ta’ assi
fil-futur bi prezz specifikat issa. L-investitur se jhallas primjum bil-quddiem biex jixtri I-opzjoni li jixtri jew ibigh
(“I-ezercitar”) l-assi fi zmien (“I-iskadenza”) u bi prezz (“prezz tal-ezercitar”) specifikati fil-kuntratt. It-telf
massimu potenzjali f’kull kaz huwa l-ammont tal-primjum imhallas bil-quddiem. Dan il-primjum normalment
ikun zghir meta mgabbel mal-valur tal-assi li se jigu nnegozjati fl-iskadenza jew fl-ezercitar. Dan jintilef fl-
intier tieghu jekk I-opzjoni tigi ezercitata jew tasal |-iskadenza taghha meta I-prezz tas-sottostanti jkun oghla
mill-prezz tal-ezercitar ta’ opzjoni put mixtrija jew taht il-prezz tal-ezercitar ta’ opzjoni call mixtrija. Moviment
relattivament zghir fil-prezz tat-titolu sottostanti jista’ ghalhekk jirrizulta f'¢agliq sproporzjonalment kbir, mhux
favorevoli jew favorevoli, fil-prezz tal-opzjonijiet jew tal-warrants.

Huwa essenzjali ghal kull min ged jikkunsidra i jixtri I-warrants li jithem |i d-dritt ghas-sottoskrizzjoni (li jaghtih
il-warrant) huwa dejjiem limitat biz-zmien bil-konsegwenza li jekk I-investitur jongos milli jezerc¢ita dan id-dritt
fil-perjodu ta’ zmien determinat minn gabel, allura l-investiment isir ma jiswa xejn.

Fil-kaz li investitur jixtri opzjoni fug kuntratt ta’ “futures”, u aktar tard jezercita din l-opzjoni, huma jkunu
esposti, fil-kaz ta’ opzjoni call, ghar-riskii tal-“futures” f'pozizzjoni twila, u fil-kaz ta’ opzjoni put, ghar-riskji tal-
"futures” f'pozizzjoni gasira. Ir-riskji tal-“futures” huma deskritti hawn taht.

Opzjonijiet Mibjugha

lI-bejgh tal-opzjonijiet jinvolvi riskju akbar b’mod sinifikanti mix-xiri tal-opzjonijiet. Dan ghaliex il-bejjiegh tal-
opzjoni generalment jaccetta primjum relattivament zghir bhala tpattija ghall-obbligu legali possibbli li jew jixtri
jew ibigh ammont ferm akbar ta’ assi fl-ezercitar jew fl-iskadenza bi prezz determinat issa jekk ix-xerrej jaghzel
i jezercita. Ghalhekk, it-Telf potenzjali involut fil-bejgh ta’ opzjoni huwa generalment hafna akbar mill-primjum
inizjali ricevut. Dan ifisser li dawn huma investimenti ta’ obbligazzjoni kontingenti, li jistghu jehtiegu li I-investitur
ihallas fondi addizzjonali meta jigi ezercitat il-kuntratt.

Fil-kaz ta’ opzjonijiet call mibjugha, jekk diga ghandek bizzejied mill-assi sottostanti biex twassal fil-kaz tal-
ezercitar, dan jista’ jillimita r-riskju potenzjali involut. L-investitur jista’ jkun obbligat li jjddepozita hlasijiet ta’
Margni fi flus matul il-hajja ta’ kuntratt ta’ opzjonijiet mibjugha biex ikopri t-Telf potenzjali.

“Futures” jew “Forwards”

[t-tranzazzjonijiet fil-“futures” jew fil-“forwards” huma differenti ghaliex jinvolvu I-obbligu legali li tixtri (“long”)
jew li tbigh (“short”) ammont specifikat ta’ assi fl-iskadenza bi prezz iddeterminat illum. Dawn it-tranzazzjonijiet
generalment ikollhom grad gholi ta’ riskju, i jirrizulta minhabba li I-investitur ikun espost ghall-moviment ta’
ammont proporzjonalment kbir tas-sottostanti bi tpattija ghal hlas zghir bil-quddiem. Dan jista’ jahdem favur
jew kontra I-investitur, skont id-differenza bejn il-prezz attwali tas-suq tas-sottostanti u |-prezz tal-ezercitar
iddefinit fil-kuntratt.

Ghal “futures” jew “forwards” mixtrija, I-investitur se jibbenefika mill-prezzijiet joghlew tas-suq, u vice versa
ghal “futures” jew “forwards” mibjugha. Jekk joghgbok innota wkoll li I-prezz attwali li bih I-assi jistghu jigu
nnegozjati fis-suq tal-“futures” jista’ jkun differenti mill-prezz li bih jistghu jinxtraw jew jinbieghu immedjatament
fil-hin tan-negozjar. Dan jista’ jahdem favur jew kontra I-gligh li jesperjenza I-investitur.

II-“futures” jew il-“forwards” huma investimenti ta’ obbligazzjoni kontingenti, li jfisser li inti tista’ tintalab
thallas somom addizzjonali matul il-hajja tal-kuntratt u fil-maturita. Huwa importanti hafna li tithem I-ammonti

potenzjali li inti tista’ tkun responsabbli ghalihom, u li tkun komdu li tkun tista’ taffordja thallas dawn I-ammonti
meta jsiru dovuti jekk tkun mehtieg taghmel dan.
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d. Kuntratti ghad-Differenza

lI-kuntratti ghad-differenza huma simili ghall-“futures” jew il-“forwards”. Madankollu, b’differenza minn
“futures” u opzjonijiet ohra, is-saldu ta’ dawn il-kuntratti jista’ jsir biss fi flus. L-investiment f’kuntratt ghad-
differenza ghandu riskji simili ghall-investiment fil-“futures” u ghandek tkun konxju u tifhem it-twissijiet ta’ riskju
stabbiliti fit-tagsimiet ta’ hawn fuq.

Xi kuntratti ghad-differenza huma maghrufa bhala “swaps”. ll-forom tipicita’ dan it-tip ta’ kuntratt jistghu jkunu
simili ghal ftehim biex jinxtraw jew jinbieghu serje ta’ opzjonijiet fug assi jew indi¢i sottostanti bi prezz medju
specifikat illum. Is-“swaps” u kuntratti ohra ghad-differenza huma investimenti ta’ obbligazzjoni kontingenti,
li jfisser li jekk il-prezz sottostanti jiccaglag f’direzzjoni mhux favorevoli, I-investitur jista’ jintalab ihallas flus
addizzjonali mas-saldu finali.

Fatturi ta’ riskju ohra assoc¢jati mad-derivattivi

Derivattivi Barra I-Borza

Jista’ jkun i mhux dejjem jidher li d-derivattiv ged jigi nnegozjat fuq il-borza jew barra |-borza. Hafna prodotti bhal
dawn mhumiex trasferibbli u m’hemm |-ebda suq tal-kambju li fih tista’ tinghalaq pozizzjoni ezistenti. Jista’ jkun i
ma jkunx possibbili li tigi likwidata pozizzjoni mizmuma f’'tali kuntratt, jew li b’mod preciz jigi vvalutat il-valur taghha
jew l-esponiment ghar-riskju. It-tranzazzjonijiet barra I-borza jistghu jkunu ingas regolati jew soggetti ghal regim
regolatorju separat.

Sospensjonijiet tan-Negozjar

Tant certi kundizzjonijiet ta’ negozjar, jista’ jkun difficli jew impossibbli li pozizzjoni tigi likwidata. Dan jista’ jsehh,
perezempju, fi zminijiet ta’ ¢aqliq rapidu fil-prezz jekk il-prezz joghla jew jaga’ f'sessjoni ta’ negozjar wahda sal-
punt li skont ir-regoli tan-negozjar rilevanti tal-kambju jigi sospiz jew ristrett. It-tgeghid ta’ ordni ta’ wagfien ta’ telf
mhux necessarjament jillimita t-Telf tieghek ghall-ammonti mahsuba, minhabba li I-kundizzjonijiet tas-suq jistghu
jaghmluha impossibbli li titwettaq tali ordni bil-prezz stipulat.

Protezzjonijiet tal-“Clearing House”

Fuqg hafna boroz, it-twettiq ta’ tranzazzjoni huwa “garantit” mill-borza jew mill-“clearing house”. Madankollu, din il-
garanzija x’aktarx li f'hafna ¢irkostanzi ma tkoprix lilek, lill-klijent, u tista’ ma tipprotegikx jekk parti ohra tongos mill-
obbligi taghha lejk. Fug talba, ahna niehdu pjacir nispjegaw kwalunkwe protezzjoni pprovduta lilek taht il-garanzija
tal-ikklirjar applikabbli ghal kwalunkwe derivattiv fug il-borza li tkun ged tinnegozja fih. M’hemm |-ebda “clearing
house” ghal opzjonijiet tradizzjonali, u langas hormalment ghal strumenti barra |-borza li mhumiex innegozjati skont
ir-regoli tal-borza.

Kollateral

Jekk tiddepozita kollateral bhala garanzija ma’ ditta, il-mod li bih jigi ttrattat se jvarja skont it-tip ta’ tranzazzjoni u
fejn tkun innegozjata. Jista’ jkun hemm differenzi sinifikanti fit-trattament tal-kollateral tieghek skont jekk tkunx ged
tinnegozja fuq il-borza, bl-applikazzjoni tar-regoli ta’ dik il-borza (u |-“clearing house” assocjata), jew tinnegozja
barra I-borza. ll-kollateral iddepozitat jista’ jitlef I-identita tieghu bhala |-proprieta tieghek ladarba jsir in-negozjar
f'ismek. Anke jekk in-negozjar tieghek kellu fl-ahhar jirrizulta fi profitt, tista’ ma tergax tiehu lura I-istess assi li tkun
iddepozitajt, u jista’ jkollok taccetta I-nlas fi flus.

Insolvenza

lI-kaz ta’ insolvenza jew inadempjenza tal-emittent ta’ derivattiv, jew dak ta’ kwalunkwe sensar finanzjarju iehor
involut fit-tranzazzjoni tieghek, jista’ jwassal ghal pozizzjonijiet li jigu likwidati jew maghluga minghajr il-kunsens
tieghek. F’certi ¢irkostanzi, jista’ jkun li ma tergax tiehu lura |-assi attwali li tkun iddepozitajt bhala kollateral u jista’
jkollok taccetta kwalunkwe hlas disponibbli fi flus. Fug talba, id-ditta tieghek trid tipprovdi spjegazzjoni tal-punt
sa fejn se taccetta r-responsabbilta ghal kwalunkwe insolvenza ta’, jew inadempjenza minn, ditti ohra involuti fit-
tranzazzjonijiet tieghek.

Dikjarazzjoni tal-fatturi kollha tar-riskju ghal tranzazzjonijiet f’munita barranija u fid-derivattivi

Din id-dikjarazzjoni gasira ghandha tingara flimkien mat-twissijiet ta’ riskju ddikjarati fil-bgija tal-lskeda 2, hawn
fug. Din id-dikjarazzjoni ma tiddivulgax ir-riskji kollha u aspetti sinifikanti ohra tan-negozju 'munita barranija u fid-
derivattivi. Fil-konsiderazzjoni tar-riskji, ghandek tidhol f’'tali tranzazzjonijiet biss jekk tifhem in-natura tal-kuntratti
u r-relazzjoni legali kuntrattwali li ged tidhol fina u I-estent tal-iskopertura tieghek ghar-riskju. It-tranzazzjonijiet
f'munita barranija u fid-derivattivi mhumiex adattati ghal hafna membri tal-pubbliku. Ghandek tikkunsidra bir-reqga
jekk it-tranzazzjoni hijiex xierga ghalik fid-daw! tal-esperjenza, |-objettivi, ir-rizorsi finanzjarji u ¢irkostanzi rilevanti
ohra tieghek.
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L-effett tal-“ingranagg”

It-tranzazzjonijiet f’munita barranija u fid-derivattivi ghandhom livell gholi ta’ riskju. L-ammont tal-margni inizjali
jista’ jkun zghir meta mgabbel mal-valur tal-kuntratt ta’ kambju jew tad-derivattivi sabiex it-tranzazzjonijiet
ikunu “ingranati’. Cagliq tas-suq relattivament zghir se jkollu impatt proporzjonalment akbar fuqg il-fondi |i
ddepozitajt jew li jkollok tiddepozita; dan jista’ jahdem kontrik kif ukoll favurik. Tista’ ssofri telf totali tal-fondi
tal-margni inizjali u kwalunkwe fondi addizzjonali ddepozitati maghna biex izzomm il-pozizzjoni tieghek. Jekk
is-suq imur kontra |-pozizzjoni tieghek u/jew ir-rekwiziti tal-margni jizdiedu, tista’ tintalab tiddepozita fondi
addizzjonali fug awviz gasir biex izzomm il-pozizzjoni tieghek. Jekk tongos milli tikkonforma ma’ talba ghal
depozitu ta’ fondi addizzjonali fiz-zmien indikat jista’ jirrizulta fl-gheluq tal-pozizzjonijiet tieghek minna f’ismek
u int tkun responsabbli ghal kwalunkwe telf jew deficit li jirrizulta.

Ordnijiet jew strategiji li jnaggsu r-riskju

[t-tgeghid ta’ certi ordnijiet (ez. ordnijiet ta’ “stop-loss”, fejn permessi skont il-ligi lokali, jew ordnijiet ta’ “limitu”),
li huma mahsuba biex jillimitaw it-telf ghal ¢erti ammonti, jista’ ma jkunx adegwat jekk il-kundizzjonijiet tas-
suq jaghmluha impossibli li jigu ezegwiti tali ordnijiet, ez. minhabba n-nuggas ta’ likwidita fis-suq. L-istrategiji
li juzaw kombinazzjonijiet ta’ pozizzjonijiet, bhal pozizzjonijiet “spread”’u “straddle” jistghu jkunu ta’ riskju
dagslikieku tiehu pozizzjonijiet “twal” jew “gosra” semplici.

Opzjonijiet - Grad varjabbli ta’ riskju

[t-tranzazzjonijiet fl-opzjonijiet ghandhom livell gholi ta’ riskju. Ix-xerrejja u |-bejjiegha ta’ opzjonijiet ghandhom
jiffamiljarizzaw ruhhom mat-tip ta’ opzjoni (jigifieri put jew call) li jikkontemplaw in-negozjar fiha u r-riskii
assocjati. Ghandek tikkalkula sa liema punt il-valur tal-opzjonijiet ghandu jizdied biex il-pozizzjoni tieghek issir
profitabbli, billi tqis il-primjum u I-ispejjez kollha tat-tranzazzjoni.

Ix-xerrej tal-opzjonijiet jista’ jaghmel tajjeb ghal jew jezercita |-opzjonijiet jew jippermetti li I-opzjoni tiskadi.
L-ezercitar tal-opzjoni jirrizulta fil-hlas ta’ flus jew fix-xerrej li jakkwista jew jaghti I-interess sottostanti. Jekk
[-opzjoni tkun fuq futur, ix-xerrej jakkwista pozizzjoni ta’ “futures” bl-obbligazzjonijiet assocjati ghall-margni.
Jekk I-opzjoni mixtrija tkun sfavorevoli meta tiskadi, inti ssofti telf totali tal-investiment tieghek, li jkun jikkonsisti
mill-primjum  tal-opzjoni flimkien mal-ispejjez tat-tranzazzjoni. Jekk ged tikkontempla i tixtri opzjonijiet
sfavorevoli, ghandek tkun konxju li ¢-¢ans li tali opzjonijiet isiru profitabbli ordinarjament huwa remot. Il-bejgh
(jlew “lI-ghoti”) ta’ opzjoni generalment jinvolvi riskju konsiderevolment akbar mix-xiri ta’ opzjonijiet. Ghalkemm
il-primjum li jircievi I-bejjiegh huwa fiss, il-bejjiegh jista’ jsofri telf ferm aktar minn dak I-ammont. Il-bejjiegh se
jkun responsabbli ghal margni addizzjonali biex izomm il-pozizzjoni jekk is-suq jimxi kontrih. ll-bejjiegh se jkun
espost ukoll ghar-

riskju li x-xerrej jezercita I-opzjoni u I-bejjiegh ikun obbligat li jaghmel is-saldu tal-opzjoni fi flus jew li jakkwista
jew jaghti I-interess sottostanti. Jekk I-opzjoni tkun fuq futur, il-bejiegh jakkwista pozizzjoni ta’ “futures”
bl-obbligazzjonijiet assoc¢jati ghall-margni. Jekk |-opzjoni tkun “koperta” mill-bejjiegh li jkollu pozizzjoni
korrispondenti fl-assi sottostanti, fil-futur jew f’opzjoni ohra, ir-riskju jista’ jitnaggas. F’'kaz li I-opzjoni ma tkunx
koperta, ir-riskju ta’ telf jista’ jkun bla limitu.

Certi boroz fxi gurisdizzjonijiet jippermettu hlas differit tal-primjum tal-opzjoni, li jesponi lix-xerrej ghar-
responsabbilta ghal pagamenti tal-margni li ma jagbzux l-ammont tal-primjum. Ix-xerrej xorta jkun ghadu
soggett ghar-riskju li jitlef il-primjum u I-ispejjez tat-tranzazzjoni. Meta I-opzjoni tigi ezercCitata jew tiskadi, ix-
xerrej huwa responsabbli ghal kwalunkwe primjum mhux imhallas pendenti f'dak iz-zmien.

Riskji addizzjonali komuni ghal tranzazzjonijiet tal-kambju u tad-derivattivi

Termini u kundizzjonijiet tal-kuntratti

Ghandek titlob lid-ditta li maghha taghmel it-tranzazzjonijiet, it-termini u I-kundizzjonijiet tat-tranzazzjonijiet i
jkunu saru u informazzjoni dwar I-obbligi assocjati (ez. ic-cirkostanzi li fihom tista’ ssir obbligat li taghmel jew
tiehu konsenja tal-interess sottostanti ta’ kuntratt tal-“futures” u, fir-rigward tal-opzjonijiet, id-dati ta’ skadenza
u r-restrizzjonijiet fuq iz-zmien ghall-ezercitar). Taht certi cirkostanzi, l-ispecifikazzjonijiet tal-kuntratti pendenti
(inkluz il-prezz tal-ezercitar ta’ opzjoni) jistghu jigu mmodifikati mill-borza jew mill-“clearing house” biex jirriflettu
bidliet fl-interess sottostanti.

Sospensjoni jew restrizzjoni tar-relazzjonijiet tan-negozjar u tal-ipprezzar

lI-kundizzjoni tas-suq (ez. in-nugqgas ta’ likwidita) u/jew it-thaddim tar-regoli ta’ certi swieq (ez. is-sospensjoni
tan-negozjar fi kwalunkwe kuntratt jew xahar tal-kuntratt minhabba limiti tal-prezz jew “circuit breakers”) jistghu
jzidu r-riskju ta’ telf billi jaghmluha difficli jew impossibbli li jsiru tranzazzjonijiet jew li jinghalqu/jigu kkumpensati
I-pozizzjonijiet. Jekk bight I-opzjonijiet, dan jista’ jzid ir-riskju ta’ telf. Mhux dejjem jezistu relazzjonijiet normali
tal-ipprezzar bejn I-assi sottostanti u d-derivattiv. In-nuggas ta’ prezz ta’ referenza sottostanti jista’ jaghmilha
difficli li wiehed jiggudika |-valur “gust”.
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f.  Flus u proprjeta ddepozitati

Ghandek tiffamiljarizza ruhek mal-protezzjoni moghtija lill-kollateral li tiddepozita permezz ta’ flus jew assi ohra
fi tranzazzjonijiet domestici u barranin, partikolarment fil-kaz ta’ insolvenza jew falliment ta’ ditta. L-estent
sa fejn tista’ tirkupra flusek jew assi ohra huwa rregolat mil-legizlazzjoni u r-regoli lokali fil-pajjiz li fin tagixxi
[-kontroparti.

g. Kummissjoni u imposti ohra

Qabel ma tibda n-negozjar, ghandek tikseb spjegazzjoni ¢ara tal-kummissjonijiet, it-tariffi u I-imposti I-ohra
kollha li ghalihom se tkun responsabbli. Dawn I-imposti se jaffettwaw il-profitt jew telf nett tieghek.

h.  Tranzazzjonijiet f’gurisdizzjonijiet ohra
[t-tranzazzjonijiet fi swieq f'gurisdizzjonijiet ohra, inkluz swieq marbuta formalment ma’ sug domestiku,
jistghu jesponuk ghal riskju addizzjonali. Dawn is-swieq jistghu jkunu soggetti ghal regolamentazzjoni, li tista’
toffri protezzjoni tal-investituri differenti jew imnaqgqgsa. L-awtorita regolatorja lokali tieghek ma tkunx tista’
ggieghel l-infurzar tar-regoli ta’ awtoritajiet regolatorji jew swieq f’gurisdizzjonijiet ohra fejn ikunu twettqu
t-tranzazzjonijiet tieghek.

i. Facilitajiet ta’ negozjar
lI-bicca I-kbira tal-facilitajiet “open outcry” u elettronici huma appoggjati minn sistemi komponenti abbazi
tal-kompjuter ta’ “order routing”, 1-ezekuzzjoni, I-allinjament, ir-registrazzjoni jew I-ikklirjar tat-tranzazzjonijiet.
Bhal fil-kaz tal-facilitajiet u s-sistemi kollha, dawn huma vulnerabbli ghal tfixkil temporanju jew falliment. II-
kapacita tieghek li tirkupra certu telf tista’ tkun soggetta ghal limiti fuq ir-responsabbilta imposti mill-fornitur
tas-sistema, is-suq, il-“clearing house” u/jew id-ditti membri. Dawn il-limiti jistghu jvarjaw: ghandek titlob lid-
ditta li maghha taghmel it-tranzazzjonijiet ghad-dettalji f'dan ir-rigward.

j- Negozjar elettroniku

In-negozjar fuq sistema tan-negozjar elettroniku jista’ jkun differenti mhux biss minn negozjar f'sug miftuh
izda wkoll minn negozjar fug sistemi ohra tan-negozjar elettroniku. Jekk taghmel tranzazzjonijiet fug sistema
tan-negozjar elettroniku, inti tkun espost ghal riskji assocjati mas-sistema, inkluz il-falliment tal-hardwer u
tas-softwer. Ir-rizultat ta’ kwalunkwe falliment tas-sistema jista’ jkun li I-ordni tieghek ma tigix ezegwita skont
l-istruzzjonijiet tieghek, jew ma tigix ezegwita xejn u inti ma tkunx infurmat kontinwament dwar il-pozizzjonijiet
tieghek u l-issodisfar tar-rekwiziti tal-margni.

k. Tranzazzjonijiet barra I-borza

F’xi gurisdizzjonijiet id-ditti ghandhom permess li jaghmlu tranzazzjonijiet barra I-borza. Id-ditta li taghmel it-
tranzazzjonijiet maghha tista’ tkun ged tagixxi bhala I-kontroparti tieghek ghat-tranzazzjoni. Jista’ jkun difficli
jew impossibbli li pozizzjoni ezistenti tigi likwidata, li tevalwa |-valur, li tiddetermina prezz gust jew li tevalwa
[-esponiment ghar-riskju. Ghal dawn ir-ragunijiet, dawn it-tranzazzjonijiet jistghu jinvolvu riskji akbar. Qabel ma
twettaq dawn it-tranzazzjonijiet, ghandek tiffamiljarizza ruhek mar-regoli applikabbli u r-riskji mistennija.

[ Ir-rikonoxximent tieghek tar-riskju
Meta tuza lilna biex tidhol f’kuntratti FX, inti tirrikonoxxi li:

i. in-negozjar u l-investimenti f’kuntratti FX ingranati kif ukoll mhux ingranati huwa spekulattiv hafna, jista’
jinvolvi livell estrem ta’ riskju u huwa xieraq biss ghal persuni li, jekk jinnegozjaw fug margni, jistghu
jassumu r-riskju ta’ telf li je¢cedi d-depozitu tal-margni taghhom;

ii.  il-bidliet fil-prezz fil-munita sottostanti jistghu jirrizultaw f'telf sinifikanti;
iii.  it-telf jista’ jagbez sostanzjalment id-depozitu tal-margni tieghek;

iv. meta taghtina struzzjonijiet biex tidhol fi kwalunkwe tranzazzjoni FX, kwalunkwe profitt jew telf li jirrizulta
minn ¢aqlig fil-valur tal-munita jkun ghal kollox ghall-kont u r-riskju tieghek;

v.  tiggarantixxi li inti lest u kapaci, finanzjarjament u mod iehor, tassumi r-riskju tan-negozjar fiinvestimenti
spekulattivi;

vi. inti konxju mill-fatt li, sakemm ma jkunx miftiehem specifikament mod iehor, ahna ma naghmlu |-ebda
monitoragg kontinwu tat-tranzazzjonijiet li inti diga tkun dhalt fihom kemm jekk individwalment kif ukoll
manwalment. Ma nistghux ninzammu responsabbli ghat-tranzazzjonijiet li jizviluppaw b’mod differenti
minn kif stajt issoponeijt inti u/jew ghall-izvantagg tieghek;

vii. il-garanziji ta’ profitt jew helsien mit-telf huma impossibbli fin-negozjar tal-investimenti; u

viii. inti ma rcevejt I-ebda garanzija bhal din jew rapprezentazzjonijiet simili minghandna, minghand sensar
ta’ introduzzjoni, jew minghand rapprezentanti taghhom jew ta’ kwalunkwe entita ohra.
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II-Bank of Valletta p.l.c. hija kumpanija pubblika b’responsabbilta limitata licenzjata biex toffri I-kummerc bankarju u

s-servizzi ta’ investiment f'termini tal-Att dwar il-Kummer¢ Bankarju (Kap. 371 tal-Ligijiet ta’ Malta) u I-Att dwar Servizzi ta’
Investiment (Kap. 370 tal-Ligijiet ta’ Malta). Il-Bank of Valletta p.l.c. hija intermedjarju tal-assigurazzjoni marbut registrat ta’
MAPFRE MSV Life p.l.c. MAPFRE MSV Life hija awtorizzata mill-Awtorita ghas-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta biex toffri n-negozju
tal-assigurazzjoni fit-tul skont I-Att dwar il-Kummer¢ tal-Assigurazzjoni 1998. Il-Bank of Valletta p.l.c. hija awtorizzata biex
tagixxi bhala fiducjarju mill-Awtorita ghas-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta.
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