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Volatilita tal-gligh

[l-valur tal-investimenti u l-ammont ta’ dhul derivat minnhom jista’ jinzel kif ukoll jitla’. L-investimenti kollha jistghu jigu
affettwati minn varjeta ta’ fatturi, inkluzi kundizzjonijiet tas-sug makroekonomici bhall-ambjent tar-rati tal-imghax jew
tal-kambju, jew fatturi politici generali ohra flimkien ma’ aktar fatturi specifici ghall-kumpanija jew ghall-investiment.

Likwidita u titoli li ma jistghux jigu realizzati facilment

Xi investimenti jistghu jkunu mhux likwidi hafna, |i jfisser li huma nnegozjati b’mod mhux frekwenti, u ghalhekk
jista’ jkun difficli i jinbieghu fi Zmien ragonevoli jew bi prezz li jirrifletti I-valur “gust”. F’kazijiet estremi, I-investiment
jista’ jkun f'titoli li ma jistghux jigu realizzati facilment. Dan ifisser li I-investiment la huwa titolu tal-gvern, u langas
investiment elenkat, u langas investiment li jigi nnegozjat regolarment fuq il-borza. F'dan il-kaz jista’ ma jkunx hemm
suq sekondarju disponibbli, u jista’ jkun difficli li tinkiseb kwalunkwe informazzjoni indipendenti affidabbli dwar il-
valur u r-riskji assocjati ma’ investiment bhal dan.

Ingranagg ghall-investiment

L-uzu tas-self ghall-investiment izid kemm il-volatilita kif ukoll ir-riskju tal-investiment. Dan japplika jekk kumpanija
jkollha self sinifikanti, jew jekk strument ta’ investiment jippermetti mod iehor lill-investitur biex jikseb skopertura
ekonomika ferm akbar ghal assi milli jithallas fil-punt tal-bejgh. Japplika wkoll jekk I-investitur jissellef flus ghall-iskop
specifiku tal-investiment. L-impatt tal-ingranagg jista’ jkun kif gej:

a. ic-¢aqliq fil-prezz ta’ investiment iwassal ghal volatilita ferm akbar fil-valur tal-pozizzjoni ingranata, u dan jista’
jwassal ghal waqgghat fil-valur f'dagga u kbar;

b. [|-impatt tal-ispejjez tal-imghax jista’ jwassal ghal zieda fi kwalunkwe rata ta’ gligh mehtiega biex jintlahag il-punt
ta’ ekwilibriju; jew

c. il-klijent jista’ ma jircievi xejn lura jekk ikun hemm waqgghat kbar sinifikanti fil-valur tal-investiment.
Kambju

L-investimenti ddenominati f’muniti barranin jifthu riskji addizzjonali relatati mar-rata tal-kambju rilevanti. 1¢-¢aqliq fir-
rati tal-kambju jista’ jikkawza I-valur ta’ investiment biex ivarja b’mod favorevoli jew sfavorevoli.

Affarijiet tat-taxxa u legali
Generali

Inti ghandek ir-responsabbilta unika ghall-immaniggjar tal-affarijiet tat-taxxa u legali tieghek inkluz li taghmel
kwalunkwe prezentazzjoni u hlas applikabbli u li tikkonforma ma’ kwalunkwe ligiiet u regolamenti applikabbli.
Ahna ma tajniek I-ebda parir fiskali jew legali u langas se naghtuk u nirrakkomandaw i inti tikseb il-parir fiskali u
legali indipendenti tieghek stess imfassal ghac-cCirkostanzi individwali tieghek. It-trattament fiskali ta’ prodotti ta’
investiment jista’ jkun kumpless, u l-livell u I-bazi tat-tassazzjoni jistghu jinbidlu matul it-terminu ta’ kwalunkwe prodott.
L-investituri prospettivi ghandhom ghalhekk jiksbu parir fiskali professjonali xierag ghac-cirkostanzi taghhom stess
gabel ma jinvestu.

FATCA

[I-FATCA timponi regim gdid ta’ rapportar u, potenzjalment, tletin fil-mija (30 %) taxxa minn ras il-ghajn fir-rigward
ta’: (i) certi pagamenti minn sorsi fl-Istati Uniti; (i) dawk hekk imsejha “foreign pass-thru payments” maghmula lil certi
istituzzjonijiet finanzjarji mhux tal-Istati Uniti li ma jikkonformawx ma’ dan ir-regim ta’ rapportar gdid; u (i) hlasijiet
lil certi persuni li ma jipprovdux informazzjoni ta’ identifikazzjoni fir-rigward ta’ interessi mahruga minn istituzzjoni
finanzjarja partecipanti mhux tal-Istati Uniti.

Jekk insiru soggetti ghal taxxa minn ras il-ghajn bhala rizultat tal-FATCA, il-gligh tieghek jista’ jigi affettwat. Jekk ahna
nbatu t-taxxa minn ras il-ghajn mill-Istati Uniti bhala rizultat tal-FATCA, nistghu niehdu kwalunkwe azzjoni fir-rigward
tal-fondi mizmuma f’kontijiet maghna f'ismek biex nizguraw i tali taxxa mizmuma tkun sostnuta ekonomikament
minnek jekk in-nuggas tieghek i tipprovdi I-informazzjoni mehtiega jew li ssir FFI partecipanti (jigifieri istituzzjoni
finanzjarja barranija) ikun ta lok ghaz-zamma tat-taxxa.
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1.6

Riskji tal-Istandard Komuni ta’ Rappurtar

L-OECD 2viluppat standard globali gdid ghall-iskambju awtomatiku ta’ informazzjoni finanzjarja bejn I-awtoritajiet
tat-taxxa (-“Istandard Komuni ta’ Rappurtar”), li huwa simili ghall-FATCA. Malta hija gurisdizzjoni firmatarja tal-
Istandard Komuni ta’ Rappurtar.

Ir-rekwiziti ghall-konformita mal-Istandard Komuni ta’ Rappurtar jistghu jimponu pizijiet u spejjez addizzjonali fugna
u fuq il-klijenti taghna. Ghalkermm ahna nippruvaw nissodisfaw kwalunkwe obbligu impost fugna mill-Istandard
Komuni ta’ Rappurtar, ma tista’ tinghata I-ebda assigurazzjoni li se nkunu nistghu nissodisfaw dawn |-obbligi.
L-implimentazzjoni tal-Istandard Komuni ta’ Rappurtar jista’ jitlob li ahna naghmlu diligenza dovuta addizzjonali u
nirrapportaw fug kontijiet mizmuma maghna minnek jekk int persuna rapportabbli f’gurisdizzjonijiet partecipanti ohra.
Ahna nistghu nitolbu certa informazzjoni finanzjarja addizzjonali minghandek biex nikkonformaw mad-diligenza u
l-obbligi ta’ rapportar taghna taht I-Istandard Komuni ta’ Rappurtar. Jekk ma nkunux nistghu niksbu minghandek
l-informazzjoni mehtiegda, nistghu niehdu |-passi kollha mehtiega biex nevitaw is-sanzjonijiet li jirrizultaw.

Servizzi ta’ Konsulenza Mhux Indipendenti

Inti tirikonoxxi li s-Servizzi ta’ Konsulenza Mhux Indipendenti taghna jistghu ma jkunux adattati ghall-investituri kollha
u li:

a. ghandek tikkommetti biss somom ghal investimenti li inti lest u kapaci tpoggi f'riskju u ghandek tfittex parir
minghandna jew minghand konsulent professjonali ta’ parti terza dwar il-livell ta” impenn li huwa tajjeb ghalik
gabel ma tircievi Servizz ta’ Konsulenza Mhux Indipendenti;

b. ladarba tkun ikkommettejt il-Fondi ghal Kont ta’ investiment konness ma’ Servizz ta’ Konsulenza, inti tibga’
liberu li taghtina struzzjonijiet biex nirtiraw il-Fondi fi kwalunkwe hin, soggett ghal kwalunkwe limitazzjoni fit-
termini tal-investimenti tieghek; u

c. ghandek tfittex parir jekk jinbidlu ¢-cirkostanzi finanzjarji tieghek.

2. Riskji specifi¢i ghall-investiment

2.1

Titoli tal-Ekwita u Fondi tal-Ekwita

Is-sjiedata’ titolu tal-ekwita tirrapprezenta sehem dirett fil-kumpanija kkoncernata. Investiment bhal dan se jippartecipa
bis-shih fir-riskju ekonomiku tal-kumpanija u I-valur tieghu jista’ ghalhekk jinzel kif ukoll jitla’. Il-volatilita tal-prezz tas-
swieq tal-ekwita tista’ tinbidel malajr, u ma tistax tigi prezunta li se ssegwi xejriet storici. F’kundizzjonijiet negattivi
tas-sugq, jista’ jkun hemm Telf ta’ kapital irrekuperabbli. Fl-aghar kaz, il-kumpanija tista’ tfalli u, jekk jigri hekk, I-ekwita
taghha tista’ ssir bla valur. It-titoli tal-ekwita huma komunement uzati minn investituri li jkunu ged ffittxu tkabbir tal-
kapital fit-tul. Ezempiji ta’ karatteristici tipici tal-kumpanija li jistghu jzidu r-riskji ta’ investiment fl-ekwita huma:

a. kapitalizzazzjoni tas-suqg baxxa;

b. settta prodotti li mhux diversifikat jew dipendenza fug swieq unici bhala sors ewlieni ta’ dhul;

c. dipendenza sinifikanti fug is-self bhala sors ta’ finanzjament;

d. livell sinifikanti ta’ spejjez fissi biex jithallsu, irrispettivament mill-livelli ta’ output, produzzjoni jew fatturat;
e. sorsita’ dhul ewlenin li huma ta’ natura stagjonali jew “Cikli¢i”; u

f. kumpaniji i innegozjaw primarjament fi swieq emergenti, partikolarment f'’kundizzjonijiet hziena tas-suq, jew
f'pajjizi fejn id-drittijiet tal-proprjeta legali jistghu jkunu difficli biex jigu infurzati.

L-ekwita ta’ xi kumpaniji izghar tista’ tigi nnegozjata f’ammonti zghar hafna ghal kull sehem, u investiment f'din it-tip

ta’ ekwita normalment jinvolvi differenza proporzjonalment kbira bejn il-prezz tax-xiri u tal-bejgh tas-sug. L-effett ta’

din id-differenza jfisser li bejgh immedjat jista’ jirrealizza Telf sinifikanti.

Kumpaniji izghar ohra jistghu ma jkunux soggetti ghar-regoli ta’ awtorita tal-elenkar. Kumpaniji bhal dawn x’aktarx
ikunu imprizi ta’ riskju gholi u jista’ jkollhom storja ta’ kummer¢ jew tim manigerjali mhux ippruvati. Dawn I-ishma
azzjonarji jistghu ma jkunux jinbieghu malajr, u jista’ jkun difficli i dawn jigu realizzati jew ivvalutati indipendentement
minhabba n-nuggas ta’ suq sekondarju tan-negozjar.

Ir-riskiji involuti fl-investiment ta’ ekwita spiss jistghu jigu gestiti permezz ta’ investiment fi strumenti ta’ investiment
diversifikati, jew b’investiment dirett f'firxa wiesgha ta’ kumpaniji, industriji, pajjizi u muniti differenti.
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2.2

2.3

2.4

BOV Investment Funds
Generali

Meta nipprovdu Servizzi ta’ Konsulenza Mhux Indipendenti, ahna nipprovdu pariri biss fir-rigward tal-BOV Investment
Funds. II-BOV Investment Funds gew licenzjati relattivament recenti u ghalhekk m’ghandhomx rekord twil li jista’
jintuza bhala bazi ghall-evalwazzjoni tal-prestazzjoni potenzjali taghhom. Ta’ min jinnota wkoll i [-BOV Investment
Funds huma licenzjati bhala fondi kuntrattwali skont I-Att dwar Servizzi ta’ Investiment (Kap. 370 tal-Ligijiet ta’ Malta)
u ghandhom certi karatteristici li jiddistingwuhom minn tipi ohra ta’ Skemi ta’ Investiment Kollettiv. Perezempiju, il-
BOV Investment Funds m’ghandhomx personalita guridika u ma jsirux lagghat ghat-titolari tal-unitajiet (sakemm ma
jkunux rikjesti mit-titolari tal-unitajiet li ghandhom mhux ingas minn hamsin fil-mija tal-unitajiet mahruga jew sakemm
ma jigix iddeterminat mod iehor mill-BOVAM). Barra minn hekk, I-unitajiet fil-BOV Investment Funds ma ghandhomx
drittijiet tal-vot.

Ghandek tinnota wkoll i I-BOV Investment Funds gew stabbiliti permezz tal-att ta’ kostituzzjoni li sar bejn il-Bank
u I-BOVAM, iI-BOVAM huwa I-maniger tal-investiment mahtur tal-BOV Investment Funds u I-Bank huwa I-kustodju
mahtur tal-BOV Investment Funds.

Tariffi

Bhala I-maniger tal-investiment mahtur tal-Fondi tal-BOV Investment Funds, iI-BOVAM, i hija sussidjarja shiha tal-
Bank, hija intitolata i tircievi certi tariffi fir-rigward tal-gestjoni tal-BOV Investment Funds, kif iddettaljat aktar fis-
suppliment tal-offerta ta’ kull wiehed mill-fondi msemmija. Barra minn hekk, f'certi kazijiet, wiehed jew aktar mill-BOV
Investment Funds jistghu jinvestu b’mod predominanti fi Skemi ta’ Investiment Kollettiv imhaddma mill-BOVAM
(is-“CISs fil-Mira”). B'rizultat ta’ dan, iI-BOVAM se tircievi kwalunkwe tariffi ta’ gestjoni li jiccargjaw is-CISs fil-Mira
kif ukoll it-tariffi mill-BOV Investment Funds (id-dettalji ta’ dawn it-tariffi jinsabu fis-supplimenti tal-offerta tal-BOV
Investment Funds).

Fir-rigward tat-twettiq tal-funzjonijiet tal-kustodju fir-rigward tal-BOV Investment Funds, il-Bank huwa intitolat ukoll li
jircievi tariffi ta’ kustodija, li bhalissa huma kkalkulati bhala peréentwal tal-valur nett tal-assi tal-BOV Investment Funds.
Ghalhekk, inti tirrikonoxxi u tithem li aktar ma jkun investit kapital fil-BOV Investment Funds, aktar ikunu gholjin it-tariffi
ta’ kustodja li jircievi I-Bank mill-BOV Investment Funds.

lI-hlas tat-tariffi ta’ hawn fuq li BOVAM u lill-Bank inaggas il-valur nett tal-assi ghal kull unita u ghalhekk il-valur tal-
investiment tieghek.

Prodotti tal-Assigurazzjoni fuq il-Hajja

II-bonds tal-assigurazzjoni fuq il-hajja huma forma ta’ kuntratt ta’ assigurazzjoni li jipprovdu kemm element ta’
assigurazzjoni fil-kaz tal-mewt tal-persuna jew persuni koperti kif ukoll ghandhom valur kontinwu bhala investiment
(ghall-kuntrarju ta’ skadenza li ma tiswa xejn fl-ahhar ta’ perjodu jew terminu ddefinit).

[I-bonds tal-hajja jinhargu mill-kumpaniji tal-assigurazzjoni, u l-investiment ikun soggett ghall-kapacita tal-kumpanija
tal-assigurazzjoni li thallas lura s-somom dovuti lill-investitur meta I-hlas taghhom ikun dovut. Dan ifisser li I-affidabbilta
tal-kreditu tal-kumpanija tal-assigurazzjoni hija importanti, bl-istess mod ghal kwalunkwe bond iehor.

F'xi kazijiet, il-gligh disponibbli minn bond tal-hajja huwa marbut direttament ma’ pool ta’ assi specifika mizmuma mill-
kumpanija tal-assigurazzjoni. F’kazijiet ohra, il-gligh jista’ jkun marbut b’mod aktar generali mal-profitti tal-kumpanija
ingenerali, li jnaggas it-trasparenza generali tal-gligh.

Jekk tixtieq tinvesti f’bond tal-hajja, se tigi pprezentat b’informazzjoni specifika dwar it-tip ta’ kuntratt, it-termini
tieghu u informazzjoni aktar generali dwar |-assiguratur u s-sahha finanzjarja tieghu. Jekk joghgbok irreferi ghal din
id-dokumentazzjoni ghal dettalji specifici dwar il-politika u deskrizzjoni aktar dettaljata tar-riskji ta’ investiment.

Prodotti Strutturati

“Prodotti strutturati” hija I-frazi generika ghal prodotti i jipprovdu esponiment ekonomiku ghal firxa wiesgha ta’
klassijiet ta’ assi sottostanti. Il-livell ta’ dhul u/jew tkabbir tal-kapital derivat minn prodott strutturat huwa generalment
marbut mal-prestazzjoni tal-assi sottostanti rilevanti. Madankollu, il-gligh potenzjali mill-prodott strutturat tieghek
jista’ jkun differenti minn dak i jista’ jinkiseb mill-assi sottostanti. Certi prodotti strutturati jipprovdu protezzjoni tal-
kapital tali li investitur ma jkollux esponiment ekonomiku ghall-prestazzjoni tal-assi sottostanti taht ¢ertu livell. Prodotti
strutturati ohra jistghu jpoggu |-kapital tieghek f'riskju (dawn xi kultant huma maghrufa bhala Prodotti Strutturati bil-
Kapital 'Riskju jew SCARPs).
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Simili ghall-bonds u l-istrumenti ta’ dejn, hafna mill-istrategiji tal-prodotti strutturati huma esposti ghall-klassifikazzjoni
tal-kreditu tal-emittent tal-prodott, fis-sens li I-hlas lura jista’ jkun f'riskju jekk I-emittent ma jkunx jista’ jhallas lura s-so-
mom dovuti skont it-termini tal-prodott. Madankollu xi prodotti jistghu jinkludu garanzija biex jittaffew dawn ir-riskii ta’
kreditu potenzjali. L-investituri ghandhom ikunu konxji li r-ritorn tal-kapital investit fl-ahhar tal-perjodu ta’ investiment
mhuwiex garantit, u ghalhekk I-investituri jistghu jircievu ingas minn kemm investew originarjament.

L-investituri ghandhom jifthmu kemm in-natura tal-assi sottostanti kif ukoll il-firxa tal-esponiment ekonomiku taghhom
ghal dawk |-assi. F’xi kaZijiet, il-prodotti strutturati jistghu joffru dhul gholi jew livell gholi ta’ partecipazzjoni ghat-tkabbir
tal-kapital esperjenzat mill-assi sottostanti. Dawn il-prodotti generalment ma jinkorporawx il-protezzjoni tal-kapital,
u kwalunkwe protezzjoni li tigi pprovduta tkun dipendenti fuq indici finanzjarju jew gabra ta’ indicijiet li jissodisfaw
certi kundizzjonijiet matul il-hajja tal-prodott (ohal valur minimu). Prodotti bhal dawn generalment jinkludu I-ingranagg
(iigifieri self jew i jagblu li jgarrbu obbligazzjonijiet potenzjali f'tentattiv biex jaghtu spinta lill-gligh tal-investiment), u
[-valur taghhom jista’ jkun soggett ghal wagghat f’dagga u kbar jekk il-kundizzjonijiet |i jistghu jkunu mehtiega ghall-
protezzjoni tal-kapital ma japplikawx.

L-investituri ghandhom jirrevedu bir-reqga I-iskedi tat-termini tal-prodott u letteratura ohra ghad-dettalji ta’ kwalunkwe
fattur lijista’ jkollu impatt fug kif il-hlas mill-prodott jista’ jinbidel skont il-kundizzjonijiet ekonomici jew tas-suq differenti.
B’mod partikolari, meta I-hlas mill-prodott jinkorpora protezzjoni kundizzjonali, jekk tinkiser il-barriera tal-protezzjoni
l-valur tal-kapital tal-investiment se jkun espost ghar-riskju shih tal-assi sottostanti.

L-investituri ghandhom ikunu konxiji li t-tifdija gabel iz-zmien jew ix-xiri mis-suqg sekondarju jistghu jirrizultaw f'telf tal-
kapital, anke fejn it-termini tal-prodott jipprotegu jew jiggarantixxu r-ritorn tal-ammont nominali mixtri. Dawn il-prodotti
jistghu wkoll ma jigux realizzati facilment, u dan ifisser li jista’ jkun difficli li wiehed jilikwida jew ibigh prodott ta’ dan
it-tip.

L-investituri fi prodotti li ghandhom protezzjoni kundizzjonali tal-kapital jew li m’ghandhomx protezzjoni tal-kapital
ghandhom jinvestu fihom biss jekk huma lesti li jgarrbu telf totali jew sostanzjali tal-flus li jkunu investew, kif ukoll
kwalunkwe kummissjoni jew hlasijiet ohra fuq it-tranzazzjonijiet.

L-investimenti alternattivi jistghu jintuzaw minn xi Kklijenti biex jiddiversifikaw aktar ir-riskji tal-investiment prezenti fil-
portafoll tal-assi taghhom. Dawn I-investimenti huma ta’ natura personalizzata hafna u jistghu jinvolvu riskji unici
jew mhux tas-soltu bhala rizultat li ged jipprovdu sorsi alternattivi ta’ gligh ghall-portafoll. Huwa importanti Ii tifhem
il-karatteristiCi tat-tip ta’ assi gabel ma taghmel tali investiment.

Hafna investimenti alternattivi huma strutturati bhala fondi mhux regolati. Dan ifisser li l-istandards tat-thaddim,
l-amministrazzjoni u l-immaniggjar huma ddeterminati b’mod privat mill-operatur tal-fond, aktar milli bis-sahha tar-
regolamentazzjoni.

Huwa importanti li tifthem i jista’ jkun difficli li tilikwida jew tbigh investiment ta’ dan it-tip, jew li tidentifika valutazzjoni
gusta ddeterminata b’mod indipendenti ghal interess f'dan it-tip ta’ strument. Barra minn hekk tista’ ma tkunx protett
minn Certi protezzjonijiet regolatoriji jew skemi ta’ kumpens fil-kaz li operatur ta’ skema jagixxi b’mod illegali u jikkawza
telf ghalik meta jimmaniggja l-assi tal-fond. Riskji bhal dawn jistghu jittaffew permezz tat-twettiq ta’ diligenza dovuta
estensiva gabel l-investiment, jew permezz ta’ investiment go fondi mmaniggjat b’mod professjonali.

L-investituri ghandhom jinvestu f’dawn il-prodotti biss jekk huma lesti li jgarrbu telf totali jew sostanzjali tal-flus li jkunu
investew, kif ukoll kwalunkwe kummissjoni jew hlasijiet ohra fuq it-tranzazzjonijiet.

II-frazi “investimenti alternattivi” tista’ tkopri firxa wiesgha hafna ta’ prodotti ta’ investiment, u I-klassijiet ewlenin ta’
dawn il-prodotti huma stabbiliti hawn taht:

a. “Hedge Funds”

lI-“hedge funds” huma investimenti li, b’kuntrast ma’ fondi konvenzjonali “long only”, se jhaddmu varjeta wiesgha
ta’ strategiji ta’ negozjar differenti sabiex jipproducu I-gligh. It-tip ta’ strategiji u I-investimenti previsti minn hedge
fund se jkunu determinant ewlieni ta’ kemm ikun riskjuz I-investiment. L-istrategiji jistghu jvarjaw minn fondi bi
gligh assolut b’riskju aktar baxx sa fondi b’riskju gholi jew spekulattivi li jaghmlu uzu minn ingranagg estensiv
f'tentattiv biex jiksbu gligh massimu mill-istrategija ta’ investiment taghhom.

L-investimenti li jsiru minn hedge funds jistghu jkunu bbazati b’mod restrittiv madwar tip specifiku ta’ assi
jew strategija ta’ negozjar, u I-gligh li jesperjenzaw l-investituri f'dawn il-fondi jista’ jkun affettwat hazin minn

strategija u investiment li se jintuzaw fi kwalunkwe hedge fund.
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b.

Ekwita Privata u Fondi tal-Ekwita Privata

lI-fondi ta’ ekwita privata jinvestu b’mod komuni fi kwalunkwe forma ta’ ekwita jew kumpanija li ma tkunx
innegozjata b’mod miftuh permezz ta’ kambju ta’ investiment pubbliku. Ghalhekk il-kumpaniji kkoncernati se
jsibu I-finanzjament b’mod privat u b’hekk mhux se jkunu soggetti ghal regoli stretti tal-elenkar jew ghal rekwiziti
ta’ pprezentar. Dan il-fattur ifisser li I-fondi ta’ ekwita privata jistghu jinvestu f'firxa wiesgha ta’ kumpaniji mhux
ikkwotati. Jistghu jkunu kumpaniji zghar godda bi ftit jew I-ebda esperjenza kkonfermata, u jvarjaw sa ditti li
jkunu ta’ dags sinifikanti bi storja ta’ negozjar twila u stabbilita. Numru ta’ attributi tal-investiment fl-ekwita privata
jaghtu lok ghal fatturi ta’ riskju unici bhal;

i.  investimenti mhux trasferibbli, jew perjodu twil ta’ “immobbilta” li matulu I-investiment ma jistax
jinbiegh. Anke jekk jinstab xerrej, jista’ ma jkunx possibbli li jsir il-bejgh u kwalunkwe bejgh li huwa
permess jista’ ma jsehhx bi prezz i jirrifletti I-valur gust;

i. il-kapital impenjat jista’ jingibed matul il-perjodu tal-impenn tal-kapital. L-investituri ghandhom ikunu
kapaci jaghmlu I-pagamenti biex jissodisfaw is-sejhiet ghall-kapital li jsiru matul il-perjodu kollu tal-
impenn;

iii.  il-portafoll iffukat ta’ investimenti, li jista’ jwassal ghal esponiment ekonomiku mhux diversifikat ghall-
assi sottostanti;

iv. l-uzu possibbli ta’ ingranagg jew self sinifikanti, li jamplifika r-riskji possibbili;

v. in-nuggas possibbli ta’ skrutinju jew responsabbilta tal-amministrazzjoni lejn -azzjonisti ghad-
decizjonijiet li jiehdu; u

vi. id-distribuzzjonijiet generalment isiru fi flus kontanti, madankollu jekk il-fond ma jkunx jista’ jbigh
l-interess tieghu f’kumpanija privata, dan jista’ jgassam interessi minoritarji f’dawn il-kumpaniji lill-
investituri fil-fond.

Huwa importanti li tkun familjari mat-termini ta’, u r-riskji assoc¢jati ma’, kwalunkwe fond li tinvesti fih.
Fondi tal-Proprieta jew ta’ Zvilupp tal-Proprieta

L-investiment fi proprjeta immobbli jew f'xi fondi tal-proprieta jinvolvi numru ta’ riskiji partikolari ghal din il-klassi
ta’ assi. Notevolment, il-proprijeta fissa hija immobbli u jista’ ma jkunx facli i tinbiegh jew li tigi vwalutata b’mod
indipendenti. Bhala rizultat tan-natura mhux likwida tal-proprieta jista’ jiehu z-zmien biex jigi realizzat kwalunkwe
investiment maghmul anke meta tkun ged tippartecipa f'fond tal-proprieta. M’hemm I|-ebda garanzija li
l-proprietajiet sottostanti se jilbqghu okkupati, jew li ma jistghux igarrbu spejjez ta’ manutenzjoni jew restawr
sinifikanti li jistghu jkollhom impatt fuq il-gligh disponibbli. ll-proprieta kollha hija soggetta ghal riskii lokali li jistghu
jkunu ta’ natura unika, li jistghu jkunu kkawzati minn fatturi bhac¢-cirkustanzi legali, ekonomici, ambjentali jew
politici prevalenti.

L-investituri fil-fondi ta’ zvilupp tal-proprieta jiffaccjaw riskji addizzjonali relatati mat-tlestija b’suc¢cess tal-progett
ta’ zvilupp kemm fil-hin kif ukoll skont il-bagit. Anke jekk il-prodett jitlesta b’suc¢cess, m’hemm |-ebda garanzija li
l-proprietajiet se jinbieghu jew jinkrew bl-ispiza mahsuba jew fil-perjodu ta’ zmien mahsub.

ll-proprieta kummercjali hija wkoll soggetta ghal riskii relatati mat-tip ta’ uzu assocjat mal-proprieta, u l-prosperita
tal-ekonomija lokali jew nazzjonali rilevanti ghall-kerrejja u n-negozju taghhom.

lI-gligh disponibbli minn fondi tal-proprjeta jista’ jkun affettwat ukoll mill-ingranagg fejn is-self jintuza biex jiffinanzja
[-kostruzzjoni jew ix-xiri.

Sabiex tinzamm il-korrettezza u |-ekwita bejn id-detenturi tal-unitajiet li jlbgghu fil-fond u dawk li johorgu mill-
fond, f'¢irkostanzi e¢cezzjonali, jista’ jkun hemm dewmien fl-iswiccjar jew fit-tisrif tal-partecipazzjoni kollha jew
parti minnha fl-unitajiet tal-fondi ghal tipikament sa xahar jew, fil-kaz ta’ unitajiet ta’ fond li jinvesti direttament jew
indirettament fil-bini jew fl-art, sa sitt xhur. Jekk ikun hemm dewmien, l-iswiccjar jew it-tisrif generalment juzaw
il-prezzijiet ghal kull unita li japplikaw fil-gurnata li fiha effettivament isehh I-iswicc¢jar.

Prodotti Marbuta mal-Komoditajiet (“Commodities”)

L-investimenti bbazati fug il-komoditajiet jistghu jintlagtu minn varjeta ta’ fatturi politici, ekonomici, ambjentali u
stagjonali. Dawn jirrelataw ma’ kwistjonijiet tad-dinja reali li ghandhom impatt fug id-domanda jew fuq il-provvista
disponibbli tal-komodita inkwistjoni. ll-valur taghhom jista’ jaga’ kif ukoll jitla’, u f'xi kazijiet jista’ fin-natura tieghu
jitregga’ lura ghall-medja. L-investiment fil-komoditajiet ta’ spiss jinkiseb permezz ta’ prodott strutturat fug
l-indi¢i tal-komoditajiet jew fug basket ta’ komoditajiet differenti, jew billi jintuza derivattiv tal-komoditajiet. Jekk
joghgbok irreferi ghad-divulgazzjonijiet tar-riskji ghal kull wiehed minn dawn il-prodotti ghal aktar informazzjoni.
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2.5

2.6

Titoli ta’ Dejn u Fondi ta’ Dhul Fiss

[I-valur tal-investimenti ta’ dejn (jew “bonds”) generalment huwa mistenni li jkun aktar stabbli minn dak ta” investimenti
fishma. Madankollu, f'Certi Cirkostanzi, partikolarment meta I-aspettattivi tar-rata tal-imghax ikunu ged jinbidlu,
il-valur tal-bicca |-kbira tal-bonds ukoll ikun volatili. L-aktar uzu komuni ta’ bond huwa biex jipprovdi rendiment
affidabbili, jew sors ta’ dhul sal-maturita. Perezempju, il-valur ta’ bond jista’ jigi affettwat hazin minn numru ta’ fatturi,
bhal:

a. il-klassifikazzjoni tal-kreditu tal-emittent, i tirrifletti I-kapacita taghhom i jhallsu lura I-ammonti pagabbli meta
dawn ikunu dovuti;

b. l-aspettattivi tas-suqg dwar rati futuri tal-imghax u tal-inflazzjoni;
c. l-ammont ta’ imghax pagabbli (il-kupun);
d. it-tul ta’ zmien sakemm id-dejn jasal biex ikun dovut i jithallas lura; jew

e. is-superjorita ta’ bond fl-istruttura tal-kapital ta’ kumpanija, u I-kwalita ta’ kwalunkwe sigurta disponibbli.

[I-fatturi li x’aktarx ikollhom impatt ewlieni fug il-valur ta’ bond huma |-pozizzjoni finanzjarja percepita tal-emittent u
I-bidliet fl-aspettattivi tar-rata tal-imghax tas-sug. ll-bonds mahruga minn gvernijiet ewlenin jew korpi sovranazzjonali
ghandhom tendenza li jkunu investimenti b’riskju aktar baxx, filwagt li r-riskji ta’ titoli ta’ dejn ohra (bhal dawk
b’emittenti minn sug emergenti jew emittenti korporattivi) jistghu jvarjaw hafna. Perezempju, jekk emittent ikun
fdiffikulta finanzjarja, hemm riskju akbar i jista’ jongos mill-obbligi ta’ hlas lura tieghu. F’dan il-kaz, ftit jew xejn kapital
jista’ jigi rkuprat u kwalunkwe ammonti mhallsa lura jistghu jiehdu ammont sinifikanti ta’ zmien biex jinkisbu.

Investimenti Innegozjati fuq il-Borza ta’ Malta u fug Prospects MTF

L-investimenti li jistghu jigu nnegozjati fuq il-Borza ta’ Malta huma limitati u niegsa mil-likwidita u dan jista’ jkollu
effett negattiv fuq il-prezz tas-suq tat-titoli kkwotati fuq il-Borza u I-kapacita i tixtri jew tiddisponi minn titoli partikolari
fi kwalunkwe hin partikolari. L-investiment f'titoli ammessi fuq il-Prospects MTF (li huwa mhaddem u rregolat mill-
Borza ta’ Malta, “Prospects”) ghandu numru ta’ riskji addizzjonali inkluzi: (a) I-emittenti setghu gew inkorporati biss
recentement bl-ebda rekord tal-kummer¢ jew storja tal-operazzjonijiet taghhom; (b) mhux probabbli li I-emittenti tal-
Prospects se ffittxu I-klassifikazzjoni tal-kreditu ta’ agenzija tal-klassifikazzjoni indipendenti; (c) il-Prospects jista’ jkun
suq ingas likwidu mill-Borza ta’ Malta u/jew minn swieq regolati ohra.

3. Fatturi ta’ riskju ohra assocjati mal-Kuntratti FX

3.1

Dikjarazzjoni ta’ zvelar ta’ riskju ghal tranzazzjonijiet munita barranija

Din id-dikjarazzjoni gasira ghandha tingara flimkien mat-twissijiet dwar ir-riskju ddikjarati fil-bgija tal-lskeda 2,
hawn fug. Din id-dikjarazzjoni ma tizvelax ir-riskji kollha u aspetti sinifikanti ohra tan-negozju f'munita barranija. Fil-
konsiderazzjoni tar-riskji, ghandek tidhol f'tali tranzazzjonijiet biss jekk tifhem in-natura tal-kuntratti u r-relazzjoni
legali kuntrattwali li ged tidhol fiha u |-estent tal-iskopertura tieghek ghar-riskju. It-tranzazzjonijiet f’munita barranija
mhumiex adattati ghal hafna membri tal-pubbliku. Ghandek tikkunsidra bir-reqga jekk it-tranzazzjoni hijiex xierga
ghalik fid-dawl tal-esperjenza, I-objettivi, ir-rizorsi finanzjarji u cirkostanzi rilevanti ohra tieghek.

a. L-effett tal-“ingranagg”

[t-tranzazzjonijiet ' munita barranija ghandhom livell gholi ta’ riskju. L-ammont tal-margni inizjali jista’ jkun zghir meta
maabbel mal-valur tal-kuntratt ta’ kambju sabiex it-tranzazzjonijiet ikunu “ingranati”. Cagliq tas-suq relattivament
zghir se jkollu impatt proporzjonalment akbar fuq il-fondi li ddepozitajt jew li jkollok tiddepozita; dan jista’ jahdem
kontrik kif ukoll favurik. Tista’ ssofri telf totali tal-fondi tal-margni inizjali u kwalunkwe fondi addizzjonali ddepozitati
maghna biex izzomm il-pozizzjoni tieghek. Jekk is-suqg imur kontra |-pozizzjoni tieghek u/jew ir-rekwiziti tal-margni
jizdiedu, tista’ tintalab tiddepozita fondi addizzjonali fuq awiz gasir biex izzomm il-pozizzjoni tieghek. Jekk tongos
milli tikkonforma ma’ talba ghal depozitu ta’ fondi addizzjonali fiz-zmien indikat jista’ jirrizulta fl-gheluq tal-pozizzjonijiet
tieghek minna f'ismek u int tkun responsabbli ghal kwalunkwe telf jew deficit i jirrizulta.

b. Ordnijiet jew strategiji li jnaggsu r-riskju

[t-tgeghid ta’ Certi ordnijiet (ez. ordnijiet ta’ “stop-loss”, fejn permessi skont il-ligi lokali, jew ordnijiet ta’ “limitu”),
li huma mahsuba biex jillimitaw it-telf ghal ¢erti ammonti, jista’ ma jkunx adegwat jekk il-kundizzjonijiet tas-suq
jaghmluha impossibli li jigu ezegwiti tali ordnijiet, ez. minhabba n-nugqgas ta’ likwidita fis-suqg. L-istrategiji li juzaw
kombinazzjonijiet ta’ pozizzjonijiet, bhal pozizzjonijiet “spread”u “straddle” jistghu jkunu ta’ riskju dagslikieku tiehu
pozizzjonijiet “twal” jew “gosra” semplici.
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c. Ir-rikonoxximent tieghek tar-riskju

Meta tuza lilna biex tidhol f’Kuntratti FX, inti tirrikonoxxi li:

Vi.

Vil

Viii.

in-negozjar u l-investimenti f'Kuntratti FX ingranati kif ukoll mhux ingranati huwa spekulattiv hafna, jista’
jinvolvi livell estrem ta’ riskju u huwa xieraq biss ghal persuni li, jekk jinnegozjaw fug margni, jistghu jassumu
r-riskju ta’ telf i jeccedi d-depozitu tal-margni taghhom;

il-bidliet fil-prezz fil-munita sottostanti jistghu jirrizultaw f'telf sinifikanti;

it-telf jista’ jagbez sostanzjalment id-depozitu tal-margni tieghek;

meta taghtina struzzjonijiet biex tidhol fi kwalunkwe tranzazzjoni FX, kwalunkwe profitt jew telf |i jirrizulta
minn ¢agliqg fil-valur tal-munita jkun ghal kollox ghall-kont u r-riskju tieghek;

tiggarantixxi li inti lest u kapaci, finanzjarjament u mod iehor, tassumi r-riskju tan-negozjar f'investimenti
spekulattivi;

inti konxju mill-fatt li, sakemm ma jkunx miftiehem specifikament mod iehor, ahna ma naghmlu I-ebda
monitoragg kontinwu tat-tranzazzjonijiet li inti diga tkun dhalt fihom kemm jekk individwalment kif ukoll
manwalment. Ma nistghux ninzammu responsabbli ghat-tranzazzjonijiet li jizviluppaw b’'mod differenti
minn kif stajt issoponejt inti u/jew ghall-izvantagg tieghek;

il-garanziji ta’ profitt jew helsien mit-telf huma impossibbli fin-negozjar tal-investimenti; u

inti ma rcevejt I-ebda garanzija bhal din jew rapprezentazzjonijiet simili minghandna, minghand sensar ta’
introduzzjoni, jew minghand rapprezentanti taghhom jew ta’ kwalunkwe entita ohra.

II-Bank of Valletta p.l.c. hija kumpanija pubblika b’responsabbilta limitata licenzjata biex toffri I-kummerc bankarju u s-servizzi
ta’ investiment f'termini tal-Att dwar il-Kummer¢ Bankarju (Kap. 371 tal-Ligijiet ta’ Malta) u |-Att dwar Servizzi ta’ Investiment
(Kap. 370 tal-Ligijiet ta’ Malta). Il-Bank of Valletta p.l.c. hija intermedjarju tal-assigurazzjoni marbut registrat ta’ MAP-

FRE MSV Life p.l.c. MAPFRE MSV Life hija awtorizzata mill-Awtorita ghas-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta biex toffri n-negozju
tal-assigurazzjoni fit-tul skont I-Att dwar il-Kummer¢ tal-Assigurazzjoni 1998. Il-Bank of Valletta p.l.c. hija awtorizzata biex
tagixxi bhala fiducjarju mill-Awtorita ghas-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta.
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