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1. Definition of Terms

Klijent

tfisser persuna li tkun ir-ricevitur ta’ Prodott jew Servizz jew li tkun ix-xerrej ta’ Servizz jew
Prodott.

Ordni tal-Klijent

tfisser struzzjoni, li tasal direttament minghand il-klijent jew f'isem il-klijent, biex jixtri jew ibigh
Strument Finanzjarju li tigi accettata mill-BOV ghall-ezekuzzjoni jew ghat-trazmissjoni lil parti
terza.

Post tal-Ezekuzzjoni

tfisser suq regolat, MTF, internalizzatur sistematiku jew generatur tas-suq jew fornitur iehor
ta’ likwidita jew entita li twettaq funzjoni simili f'Pajjiz Terz ghall-funzjonijiet imwettga minn xi
wiehed minn dawn ta’ hawn fugq.

Arrangamenti ta’
EZekuzzjoni

tfisser il-processi, sistemi, kontrolli u I-uzu ta postijiet tal-ezekuzzjoni li permezz taghhom
[-ordnijiet tal-klijent jigu ezekwiti.

Strumenti Finanzjarji

ghandu jkollhom I-istess tifsira bhat-terminu “strument” kif definit fl-Att dwar Servizzi ta'
Investiment (Kap. 370).

Ordni tal-Limitu

tfisser ordni ta’ xiri jew bejgh ta' strument finanzjarju b'limitu ta’ prezz specifikat jew ahjar u
ghal dags specifikat.

Generatur tas-Suq

tfisser persuna jew ditta li tippartecipa fis-swieq finanzjarji fug bazi kontinwa, li tinnegozja
flisimha stess billi tixtri u thigh strumenti finanzjarji kontra kapital proprjetarju bi prezzijiet
definiti minn tali partecipant.

MFSA

tfisser I-Awtorita ghas-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta.

MiFID II

tfisser id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014
dwaris-Swieq fl-Istrumenti Finanzjarji u kwalunkwe direttiva u regolament ta’ implimentazzjoni.

Facilita Multilaterali
tan-Negozjar jew MTF

tfisser sistema multilaterali, operata minn ditta tal-investiment jew operatur tas-suq li tigbor
flimkien interessi multipli ta’ xiri u bejgh ta’ partijiet terzi fi strumenti finanzjarji - fis-sistema u
skont regoli mhux diskrezzjonali - b’mod lijirrizulta f'’kuntratt f'konformita mad-dispozizzjonijiet
tat-Titolu Il tal-MiFID Il

Facilita Organizzata
tan-Negozjar jew OTF

tfisser sistema multilaterali li mhix suq regolat jew MTF u li fiha interessi multipli ta’ xiri u bejgh
ta’ partijiet terzi f'bonds, prodotti finanzjarji strutturati, kwoti ta’ emissjonijiet jew derivattivi
jkunu jistghu jinteragixxu fis-sistema b’'mod li jirrizulta f’kuntratt f'konformita mat-Titolu Il tal-
MiIFID II.

Politika dwar I-Ezekuzzjoni
tal-Ordnijiet

tfisser l-arrangamenti u proceduri stabilliti mill-Bank biex jissodisfa I-obbligu tieghu li jiehu
I-passi kollha bizzejjed biex jinkiseb I-aqwa rizultat possibli meta jezegwixxi I-ordnijiet tal-klijent.

Transazzjonijet mhux
fuq is-suq; OTC

tfisser suqg fejn titoli jinnegozjaw mhux fuq is-suq izda permezz ta’ netwerk bejn sensar-
negozjant minflok fuq sistema finanzjarja.

Klijent Professjonali

tfisser Klijent li jippossjedi |-esperjenza, I-gharfien u I-kompetenza biex jiehu d-decizjonijiet ta’
investiment tieghu stess u jivvaluta kif suppost ir-riskji li jgarrab u skont it-tifsira kif stabbilita
fil-Gabra tar-Regoli dwar il-Kondotta tal-Operazzjonijiet mahruga mill-MFSA.

Klijent Mhux Professjonali

tfisser klijent li mhuwiex Klijent Professjonali.

Internalizzatur Sistematiku

tfisser ditta tal-investiment li, fug bazi organizzata, frekwenti, sistematika u fuq bazi sostanzjanli,
tinnegozja f'isimha stess f'ishma billi tezegwixxi ordnijiet tal-klijenti barra suq regolarizzat, MTF
jew OTF minghajr operat ta sistema multilaterali, jew japplika ghal status ta Internalizzatur
Sistematiku.

Konsiderazzjoni Totali

tfisser il-prezz tal istrument finanzjarju u l-ispejjez relatati mal-ezekuzjoni tal-ordni mill-klijent
inkluz l-ispejjez kollha mhallsa mill-klijent direttament relatati mal-ezekuzzjoni tal-ordni.

Post tan-Negozjar

tfisser Suqg Regolat, MTF jew OTF.
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2. Skop

Dan id-dokument ta’ politika (din il-“Politika”) jistabbilixxi informazzjoni dwar |-arrangamenti tal-Bank of Valletta p.l.c. (imsejjah
bhala “ahna” jew “BOV” jew il-“Bank”) ghall-ezekuzzjoni tal-ordnijiet ibbazati fuq I-interpretazzjoni tad-dispozizzjonijiet ewlenin
tal-MiFID Il, ir-regoli u I-linji gwida mahruga mill-MFSA u kwalunkwe ligi u regolament iehor applikabbli. Il-Bank se jwettaq
[-attivitajiet tieghu b'riedha tajba w integrita massima u se jiehu I-passi kollha suffi¢jenti biex jinkisbu I-ahjar rizultat possibbli
ghall-Klijenti meta jwettaq I-ordnijiet f'isimhom.

3. Kamp ta’ Applikazzjoni

Dinil-Politika tapplika bl-istess mod ghall-klijenti tal-Bank (imsejha bhala “klijent” jew “int”), li huma Klijenti Mhux Professjonali
jew Klijenti Professjonali.

L-ahjar ezekuzzjoni hija dejjem dovuta lill-klijenti mhux professjonali fuq is-suppozizzjoni li ged titgieghed fugna dipendenza
legittima fir-rigward tal-ipprezzar u ta’ parametri ohra tat-tranzazzjoni. Jekk bhala klijent professjonali, inti tibda t-tranzazzjoni
maghna, huwa ingas probabbli li tkun ged tiddependi fugna, ghall-kuntrarju ta’ meta navvicinawk ahna biex nibdew it-
tranzazzjoni. L-ahjar ezekuzzjoni hija ghalhekk legittimament dovuta fl-ahhar kaz.

Jekk inti Klijent Professjonali nistghu, madankollu, nagblu mieghek minn gabel biex nikkunsidraw fatturi ohra f’konformita
mar-regolamenti tal-ahjar ezekuzzjoni applikabbli.

L- ahjar ezekuzzjoni hija dovuta lill-klijenti taghna meta:
i. ahna nezegwixxu ordnijiet f'isem il-klijenti jew nezegwixxu direttament decizjonijiet diskrezzjonali ta’ gestjoni tal-
investiment biex ninnegozjaw f'isem il-klijenti; u/jew
ii. ahna nipprovdu s-servizz ta’ Gestjoni tal-Portafoll u meta nezegwixxu d-decizjoni biex ninnegozjaw f'isem il-portafoll
tal-klijent taghna; u/jew
iii. ahna nipprovdu s-servizz ta' riceviment u trazmissjoni ta’ ordnijiet ma’ entitajiet ohra ghall-ezekuzzjoni f'isem il-
klijenti. L-istrumenti finanzjarji fil-kamp ta’ applikazzjoni huma elenkati fit-Tagsima 7 ta’ din il-Politika.

4. Obbligazzjonijiet tal-Ahjar Ezekuzzjoni

4.1 Fatturi ta’ Ezekuzzjoni

[I-Bank se jikkunsidra numru ta’ kriteriji li jistghu jkunu importanti ghall-klijenti. Dawn jissejhu I-Fatturi ta’ Ezekuzzjoni:

i. Prezz - il-prezz tas-suq li bih tigi ezegwita |-ordni;

ii. Spejjez - kwalunkwe hlas addizzjonali li jista’ jsir fl-ezekuzzjoni tal-ordni b’mod partikolari ‘1 fugq mit-tariffi normali
tal-Bank;

iii. Velocita tal-ezekuzzjoni - din tista’ tkun partikolarment importanti fi swieq li ji¢¢agalqu malajr;

iv. Probabbilta ta’ ezekuzzjoni u saldu - I-ahjar prezz huwa ta’ ftit uzu jekk il-Bank ma jistax jezegwixxih jew jekk it-
tranzazzjoni tongos milli tigi kompluta;

v. Dags u Natura tat-tranzazzjoni - il-mod kif il-Bank jezegwixxi ordni mhux tas-soltu (perezempju, wahda li hija
akbar mid-dags normali tas-suq jew li ghandha karatteristici mhux tas-soltu bhal perjodu ta’ saldu estiz jew
imqgassar) jista’ jkun differenti mill-mod kif jezegwixxi ordni standard;

vi. Impatt tas-Suq - |-effett li I-ezekuzzjoni ta’ ordni tal-klijent, jew li turiha lil partecipanti ohra fis-sugq, jista’ jkollha
fuqis-sug; u

vii. Fatturi ohra rilevanti ghal tipi partikolari ta’ ordnijiet - fejn applikabbli.

[I-Bank jghati importanza relattiva lill-fatturi ta’ ezekuzzjoni msemmija hawn fuq u jikkunsidra I-karatteristici tal klijent,
ordni li jghatina, I-istrument finanzjarju u I-post ta ezekuzzjoni.

Dan |-obbligu generali li jinkiseb I-ahjar rizultat possibbli ghall-klijenti jissejjah |-obbligu taghna tal-Ahjar Ezekuzzjoni kif
spjeagat fl-Appendici ma din il-Politika.

4.2 Kriteriji tal-Ezekuzzjoni
L-importanza relattiva li I-Bank jaghti lill-Fatturi ta’ Ezekuzzjoni f’kull kaz partikolari tista’ tigi affettwata mic-cirkostanzi
tal-ordni. Dawn jissejhu |-Kriterji tal-Ezekuzzjoni.

i. Karatteristici tal-Klijent - il-klijenti professjonali jista’ jkollhom bzonnijiet differenti minn dawk tal-klijenti mhux

professjonali;

ii. Karatteristici tal-ordni - bhall-potenzjal li jkollha impatt fuq is-suq;

iii. Karatteristici tal-Istrument Finanzjarju - bhal-likwidita u jekk hemmx suq c¢entralizzat rikonoxxut;

iv. Karatteristici tal-Post - karatteristici partikolari tas-sorsi ta’ likwidita disponibbli ghall-Bank.
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4.3 Applikazzjoni tal-Obbligu tal-Ahjar Ezekuzzjoni

[I-Bank se juza I-passi kollha mehtiega biex jagixxi f'konformita ma’ din il-Politika izda ma jiggarantixxix li se jinkiseb I-ahjar
prezz possibbli fic-cirkostanzi kollha. Jista’ jkun hemm okkazjonijiet meta I-Bank ibiddel il-prijoritajiet moghtija lill-fatturi tal-
ezekuzzjoni u lill-kriterji tal-ezekuzzjoni deskritti fil-punti 4.1 u 4.2, fejn inqgisu li I-ezekuzzjoni tista’ ma twassalx ghall-ahjar
rizultat possibbli kif ukoll I-obbligi generali taghna fir-rigward tal-obbligi taghna li niehdu I-passi mehtiega biex inzommu suq
ordnat. ll-klassifikazzjoni relattiva tal-fatturi tal-ezekuzzjoni differenti tista’ ghalhekk tkun dipendenti fuq, perezempiju, in-
natura tal-klassi ta’ assi nnegozjati, il-likwidita tas-suq rilevanti u I-hin tat-tranzazzjoni, jekk kienx hemm tfixkil serju tas-suq
jew qgtugh tas-sistema. Din il-klassifikazzjoni tirrifletti I-isfumaturi u d-differenzi bejn is-swieq u |-boroz, notevolment meta
wiehed ihares lejn in-negozjar fil-borza mgabbel mal-prodotti OTC.

Fuq talba tieghek, inkunu nistghu nuru kif inkisbet I-ahjar ezekuzzjoni skond din il-politika permezz ta’ rekords, data u analizi
xierga tar-rizultati tal-ezekuzzjoni.

Ghall-Ordnijiet tal-Klijent Mhux Professjonali, I-ahjar ezekuzzjoni hija ddeterminata primarjament f'termini ta’ konsiderazzjoni
totali. ll-konsiderazzjoni totali hija |-prezz tal-Istrument Finanzjarju rilevanti, flimkien mal-ispejjez relatati mal-ezekuzzjoni,
inkluzi l-ispejjez kollha mgarrba minnek li huma direttament relatati mal-ordni bhal tariffi tal-post tal-ezekuzzjoni, hlasijiet
tal-ikklerjar u tas-saldu u kwalunkwe tariffa ohra mhallsa lil entitajiet jew agenti involuti fl-ordni (spejjez espliciti) u spejjez
impliciti bhall-impatt tas-sugq.

Hemm fatturi ohra tal-ezekuzzjoni li ghandhom jigu kkunsidrati u li jistghu jintuzaw gabel il-prezz immedjat u I-konsiderazzjoni
tal-ispiza izda biss sa fejn huma strumentali biex jinghata I-ahjar rizultat possibbli f'termini ta’ konsiderazzjoni totali. Dawn il-
fatturi huma:

i. il-velocita tal-ezekuzzjoni;

ii. il-probabbilta ta’ ezekuzzjoni u saldu;

jii. id-dags u n-natura tal-ordni;

iv. l-impatt tas-suq; u

v. kwalunkwe spiza implicita ohra tat-tranzazzjoni.

Biex naslu ghad-decizjoni taghna, ahna se nikkunsidraw it-tip ta’ Strument Finanzjarju li huwa s-suggett tal-ordni, it-tip ta’
ordni u |-karatteristici specifici taghha, bhad-dags tal-ordni u I-likwidita, kif ukoll il-postijiet tal-ezekuzzjoni li lejhom |-ordni
tista’ tigi diretta.

Fejn ikun hemm aktar minn post wiehed possibblili fih tista’ tigi ezegwita I-ordni ghal strument finanzjarju, sabiex jigu vvalutati
u mgabbla r-rizultati ghall-klijent li jinkisbu billi tigi ezegwita I-ordni f'kull wiehed mill-postijiet tal-ezekuzzjoni elenkati fil-
politika dwar |-ezekuzzjoni tal-ordnijiet tad-ditta tal-investiment li huwa kapaci jezegwixxi dik I-ordni, il-kummissjonijiet
tal-Bank stess u I-ispejjez ghall-ezekuzzjoni tal-ordni f’kull wiehed mill-postijiet tal-ezekuzzjoni eligibbli ghandhom jitgiesu
f'dik il-valutazzjoni.

Jekk inti Klijent Professjonali, ghalkemm ahna se napplikaw I|-istess process kif applikat ghall-Klijenti Mhux Professjonali,
nistghu wkoll inzommu f'mohhna |-objettiv tieghek fuq bazi ta’ kaz b’kaz meta niddeterminaw kif se niksbu I-ahjar rizultat
ghall-ordni tieghek u ghalhekk il-konsiderazzjoni totali tista’ ma tkunx aktar il-fattur ewlieni.

4.4 Struzzjonijiet Specifici tal-Klijent

Fejn jinghataw struzzjonijiet specifi¢i dwar I-ezekuzzjoni ta’ Ordni, il-parti rilevanti tal-Ordni se tigi ezegwita f’konformita
ma’ dawk I-istruzzjonijiet.

lI-klijenti ghandhom ikunu konxji li I-ghoti ta’ struzzjonijiet specifici jista’ jipprekludina milli niehdu I-passi li stabbilixxejna
biex il-Bank ikun jista’ jikseb I-ahjar rizultat possibbli ghall-ezekuzzjoni ta’ tali Ordni.

5. Postijiet tan-Negozjar u Postijiet tal-Ezekuzzjoni

Lista tal-Postijiet tan-Negozjar u tal-Postijiet tal-Ezekuzzjoni utilizzati mill-Bank fir-rigward ta’ kull klassi ta’ Strumenti
Finanzjarji tista’ tinstab fl-Appendici ma din il-Politika. Din il-lista ta’ Postijiet tan-Negozjar u Postijiet tal-Ezekuzzjoni
hija pprovduta ghal skopijiet indikattivi biss u tinkludi dawk il-Postijiet tan-Negozjar u |-Postijiet tal-Ezekuzzjoni li I-Bank
jiddependi I-aktar fughom. Ghalhekk, il-Bank jirrizerva d-dritt li juza Postijiet tan-Negozjar jew Postijiet tal-Ezekuzzjoni ohra,
fejn igis xieraq, f'’konformita mal-Politika dwar I-Ezekuzzjoni tal-Ordnijiet taghna. ll-Bank jista’ jzid jew inehhi kwalunkwe
Post tan-Negozjar jew Post tal-Ezekuzzjoni minn din il-lista.

[l-postijiet uzati jistghu jinkludu:
i. Swieq Regolati (RM)
ii. Facilitajiet Multilaterali tan-Negozjar jew (MTF)
iii. Internalizzaturi Sistematici (SI)
iv. Sensara, negozjanti u generaturi tas-suq ohra fuqg suq OTC
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[I-Bank se jivvaluta regolarment il-Postijiet tan-Negozjar u |-Postijiet tal-Ezekuzzjoni disponibbli fir-rigward ta’ kwalunkwe
Strument Finanzjarju li I-Bank jinnegozja biex jidentifika dawk il-Postijiet tan-Negozjar u |-Postijiet tal-Ezekuzzjoni i
jippermettulu, fug bazi konsistenti, li jikseb |-ahjar rizultat possibbli meta jezegwixxi [-ordnijiet. Wara tali valutazzjoni, il-lista
ta’ Postijiet tan-Negozjar u Postijiet tal-Ezekuzzjoni se tigi aggornata jekk u fejn mehtieg. ll-klijenti huma avzati li mhumiex se
jigu nnotifikati separatament dwar kwalunkwe tibdil fil-Postijiet tan-Negozjar u fil-Postijiet tal-Ezekuzzjoni. Ghalhekk, huwa
importanti li I-klijenti jirreferu ghal-lista ta’ Postijiet tan-Negozjar u Postijiet tal-Ezekuzzjoni fl-Appendici ma din il-Politika
minn Zmien ghal Zmien ghal-lista aggornata ta’ Postijiet tan-Negozjar u Postijiet tal-Ezekuzzjoni.

6. L-Ghazla ta’ Post tan-Negozjar jew Post tal-Ezekuzzjoni (“Post”)

Sabiex jaghzel Post ghal Ordni tal-Klijent, il-Bank ghandu normalment juza I-metodologija li gejja:

i.  Kull Ordni tal-Klijent se tigi ttrattata individwalment.

ii. Suggett ghal dan ta’ hawn fuq, meta jgieghed Ordnijiet tal-Klijent, il-Bank huwa mehtieg li jaghzel Post li jqis |-aktar
xierag. Meta jaghmel dan, il-Bank irid jivvaluta |-Postijiet disponibbli sabiex jidentifika dawk li jippermettulu, fuq bazi
konsistenti, li jikseb |-ahjar rizultat possibbli ghall-ezekuzzjoni tal-Ordnijiet tal-Klijent.

iii. 1l-Bank huwa mehtieg li jiehu passi sabiex ma jistrutturax jew jiccéargja I-kummissjonijiet tieghu b’tali mod li
jiddiskrimina b’'mod ingust bejn il-Postijiet.

iv. ll-Bank m'ghandu jircievi |I-ebda rimunerazzjoni, skont jew benefic¢ju mhux monetarju jekk jghaddi I-ordnijiet tal-
klijenti lejn post tan-negozjar jew post tal-ezekuzzjoni partikolari ghax dan jikser ir-rekwiziti dwar kunflitti ta’ interess
jew incentivi.

Fejn hemm disponibbli numru ta’ postijiet ta’ ezekuzzjoni, il-Bank japplika metodologija konsistenti ta’ ghazla li tinkludi:
konsiderazzjoni totali

kwalita storika tal-ezekuzzjoni

likwidita tal-istrument

rekwiziti tal-klijent

kundizzjonijiet tas-suq

7. Metodologija tal-Ezekuzzjoni

[I-Bank se jezegwixxi Ordni tal-Klijent b'wiehed mill-metodi jew kombinazzjoni ta’ metodi li gejjin:

i. Fil-borza
Direttament ma’ Post tan-Negozjar (jigifieri Sugq Regolat (“RM”), Facilita Multilaterali tan-Negozjar (“MTF"), jew
Facilita tan-Negozjar Organizzata (“OTF")) jew, fejn il-Bank ma jkollux access dirett ghas-suq ghall-Post tan-Negozjar
rilevanti, ma’ partecipant terz li mieghu I-Bank ikun dahal fi ftehim ghall-ezekuzzjoni ta’ Ordnijiet tal-Klijent ghal dak
il-Post tan-Negozjar.

ii. Barra minn Post tan-Negozjar (“off-exchange”)
Direttament ma’ Internalizzatur Sistematiku (“SI”) jew Generatur tas-Suq (“MM”) li mieghu |-Bank stabbilixxa
arrangamenti ta’ negozjar, jew billi jgieghed Ordnijiet tal-Klijenti ma’ parti terza li maghha I-Bank ghandu ftehim
biex tittratta I-Ordnijiet tal-Klijenti tieghu. II-BOV igieghed Ordni tal-Klijent ma’ agent biss jekk ma nkunux nistghu
nezegwixxu |-Ordni tal-Klijent ahna stess. “Off-exchange” tapplika wkoll ghal prodotti li huma kklassifikati bhala
tranzazzjonijiet barra |-borza (OTC) (Tagsima 7.1 D & E), li huma nnegozjati direttament bejn zewg partijiet minghajr
ma jghaddu minn borza jew intermedjarju.

Meta I-Bank jezegwixxi Ordni barra minn Post tan-Negozjar, inti se tkun espost ghal riskji addizzjonali, inkluz riskju ta’ saldu
u riskju tal-kontroparti. Ir-riskju ta’ saldu huwa r-riskju li kontroparti ma taghtix I-Istrument Finanzjarju f’konformita mat-
termini miftiehma wara li I-kontroparti I-ohra tkun diga ssodisfat il-parti taghha tal-ftehim.

Barra minn hekk, il-Kontropartijiet ghal tranzazzjonijiet barra I-borza jistghu ma jkunux soggetti ghall-istess livell ta’
evalwazzjoni tal-kreditu u sorveljanza regolatorja bhalma jkun il-kaz ta’ membri ta’ swieq “ibbazati fuq il-borza”. Dan jesponi
lill-investituri fi Strumenti Finanzjarji ghar-riskju li kontroparti ma thallasx ghat-tranzazzjoni f'’konformita mat-termini u
I-kundizzjonijiet taghha minhabba li I-kontroparti jkollha problema ta’ kreditu jew ta’ likwidita jew minhabba li I-kontroparti
tongos ghal xi raguni ohra.

Informazzjoni addizzjonali dwar il-konsegwenzi ta’ dan il-mezz ta' ezekuzzjoni hija disponibbli fuq talba.
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7.1 L-arrangamenti ta’ negozjar tipici taghna ghal tipi differenti ta' investiment

A. Ekwitajiet (jew “ishma”)

i. Ekwitajiet Maltin - L-ekwitajiet elenkati u nnegozjati fis-Suq Principali Regolat, fil-Lista ta’ Kumpaniji Alternattivi u
fuq Prospects MTF tal-Borza ta’ Malta (“MSE”) se jigu ezegwiti direttament fis-sug minna, bhala membri tal-MSE.
Minhabba d-dags u l-volumi generalment negozjati f'dan il-Post kif ukoll in-nuqgas ta’ Generaturi tas-Sug, ingisu
dan is-suq bhala relattivament illikwidu li jfisser li I-ezekuzzjoni malajr ta’ Ordnijiet tal-Klijent anke relattivament
modesti fid-dags bi prezz “tas-Suq” (jigifieri ghajr Ordni tal-Limitu) tista’ tirrizulta f'movimenti kbar fil-prezzijiet, i,
b’'mod generali, mhux se jaghtu lill-Klijent |-ahjar rizultat possibbli. Ghaldagstant, hija I-politika tal-Bank li I-Ordnijiet
tal-Klijent fir-rigward tal-ekwitajiet Maltin, sakemm il-Klijent ma jesigix mod iehor b’'mod espress, jigu ttrattati bhala
Ordnijiet tal-Limitu soggetti ghal prezz massimu / minimu sa 10 % mill-ahhar prezz tal-gheluq ghal dik |-ekwita.

ii. Ekwitajiet Internazzjonali - L-ekwitajiet internazzjonali huma fil-bicca I-kbira ezegwiti bl-uzu ta’ facilitajiet elettronici
ta’ Access Dirett ghas-Suq ta’ entitajiet ohra. Dan jaghtina I-kapacita li naghzlu diversi strategiji ta’ negozjar
ipprovduti minn panel tal-kontroparti approvata. Ahna nuzaw is-shubija fil-borza u l-istrategiji tan-negozjar offruti
mill-kontroparti.

L-ordnijiet huma ezegwiti permezz ta’ Postijiet tal-Ezekuzzjoni differenti li jistghu jkunu direttament fil-borza,
permezz ta’ MTFs jew direttament ma’ kontroparti approvata. Dan isir jew awtomatikament permezz ta’ regoli ta’
routing li huma disponibbli fug boroz maghzula jew inkella mghoddija manwalment minn negozjant.

Diversi algoritmi ta’ negozjar proprjetarji ta’ kontropartijiet jistghu jintuzaw ukoll biex tigi ddeterminata l-istrategija
xierga biex tinkiseb [-ahjar ezekuzzjoni u tigi imposta tariffa tal-ezekuzzjoni mill-kontropartijiet.

iii. Ordnijiet tal-Limitu - Fil-kaz ta’ ordni tal-limitu, I-ordni tieghek titgieghed fis-suqg f'perjodu ta' Zmien ragonevoli.
F'xi kazijiet, madankollu, ahna nemmnu li I-pubblikazzjoni immedjatament tal-ordnijiet tal-limitu tieghek jista’ ma
jkunx fl-ahjar interess tieghek u jista’ jirrizulta f'li ma niksbux I-ahjar rizultat possibbli ghalik, partikolarment fejn dan
jikkoncerna I-ahjar konsiderazzjoni totali, il-velocita u ¢-certezza tal-ezekuzzjoni, I-impatt tas-suq u I-evitar li I-ordni
tieghek tigi ezegwita parzjalment. F'dawn i¢-¢irkostanzi eccezzjonali biss, ahna se napplikaw id-diskrezzjoni taghna
dwar meta u kif I-ordnijiet tal-limitu mhux ezegwiti tieghek isiru disponibbli pubblikament.

B. Titoli ta’ Dejn (jew “bonds”)
Is-suq tad-dejn f'xi postijiet mhuwiex organizzat b’'mod centrali, u ghal hafna hargiet mhux sovrani, mhuwiex suq likwidu.
Fejn il-likwidita hija disponibbli, I-ordnijiet huma fil-bi¢¢a I-kbira ezegwiti permezz ta’ MTFs jew, eccezzjonalment,
direttament ma’ kontroparti approvata fuq bazi ta' talba ghal kwotazzjoni biex jigi ddeterminat |-aktar prezz generali
kompetittiv ghad-dags tal-ordni kkoncernat; fejn il-likwidita ma tezistix, I-ordnijiet se jigu nnegozjati manwalment sabiex
jigu identifikati I-kontropartijiet li ged jikkwotaw il-prezzijiet fit-titolu kkoncernat.

Fir-rigward ta’ bonds elenkati fis-Suq Principali Regolat, fil-Lista ta’ Kumpaniji Alternattivi u fug Prospects MTF tal-MSE,
ahna bl-istess mod napplikaw politika ta’ Ordni tal-Limitu (sakemm il-Klijent ma jesigix mod iehor b'mod espress) li
I-prezz tax-xiri / tal-bejgh ikun suggett ghal prezz massimu / minimu sa 10 % mill-ahhar prezz tal-gheluq ghal dak il-bond.

C. Skemi ta’ Investiment Kollettiv

In-negozjar fi Skemi ta' Investiment Kollettiv (“CIS”) huwa primarjament ezegwit b’'mod elettroniku permezz tal-
Pjattaforma tal-Fondi Vestima ta’ Clearstream u/jew il-Pjattaforma FundSettle ta’ Euroclear. Ordnijiet elettronici bhal
dawn jigu mghoddija awtomatikament minn kull Pjattaforma lit-Transfer Agent rispettiv tas-CIS li tkun fil-mira bhala
I-veikolu ta’ investiment.

In-negozjar fis-CIS jista’ jimmaterjalizza biss ladarba tigi stabbilita rabta bejn il-Pjattaforma f'isem il-BOV u s-CIS minn
Euroclear u/jew Clearstream. Ladarba tali rabta funzjonali tigi stabbilita, in-negozjar permezz ta’ kull Pjattaforma huwa

soggett ghall-hinijiet limitu tal-jum tan-negozjar ta’ kull CIS.

In-negozjar fil-Vilhena Funds SICAV plc u fil-BOV Investment Funds jigi ezegwit permezz tal-pjattaforma VTOS jew mill-
klijent permezz tat-24x7 Online Banking u t-tranzazzjonijiet jigu pprocessati minn BOV Fund Services Ltd.
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D. Prodotti Barral-Borza
Prodotti barra I-borza huma prodotti li huma nnegozjati ghajr f'post tan-negozjar (perezempju prodotti strutturati). II-
prodotti barra I-borza jigu ttrattati jew direttament bejnna u I-klijent taghna, jew jistghu jinxtraw permezz ta’ kontroparti
jew parti terza ohra. Ezempju ta’ dan huwa meta nipprovdu strument derivattiv li huwa mfassal ghall-bZzonnijiet tal-klijent
taghna f'cirkostanzi specifici, li ghalih ma tezisti I-ebda alternattiva komparabbli. Minhabba I-istruttura kuntrattwali
unika li ahna nkunu dhalna fiha mieghek, jista’ ma jkunx possibbli li jigu applikati I-fatturi kollha biex tinkiseb I-ahjar
ezekuzzjoni kif applikabbli ghal ordnijiet jew strumenti ohra.

Ghall-ezekuzzjoni ta’ derivattivi OTC personalizzati, I-ahjar ezekuzzjoni tinkiseb b’'mod differenti. F’kaz bhal dan, ahna se
niccekkjaw kemm hu gust il-prezz propost billi nigbru d-data tas-suq uzata fl-istima tal-prezz ta’ tali strument finanzjarju
u, fejn possibbli, billi ngabblu prodotti simili jew komparabbli.

[l-process tar-routing tal-ordni se jiddependi primarjament fuq il-fatturi tal-ezekuzzjoni. Kwistjonijiet ohra li jistghu

jaffettwaw il-process tal-ordni huma dawn li gejjin:

i. ghal tranzazzjonijiet personalizzati, negozjati hafna jew ghal dawk li jistghu jkunu ideat ta’ negozjar originali jew li
ghalihom ghandna d-dmir tal-kunfidenzjalita lejn id-ditta originatrici, ahna se nghaddu tali ordnijiet b’mod esklussiv
lid-ditta originatrici peress li mhu se jkun hemm I-ebda likwidita ohra disponibbli fis-suq fi Zzmien ragonevoli; u

ii. ghal xi prodotti aktar standardizzati, ahna normalment se naghzlu, fost I-ohrajn abbazi tal-prezz, minn lista gasira ta’
kontropartijiet identifikati minna biex inkunu fost I-aktar kompetittivi fil-qasam ikkoncernat.

Fil-valutazzjoni tal-prezzijiet OTC, il-Bank sa’ fejn possibbli, jakkwista kwotazzjonijiet multipli jew prezzijiet indikattivi u
jikkumpara kontra data tas-suq osservabbli.

E. Kambju (jew “FX”)

Din it-tagsima tapplika ghall-prodotti FX negozjati (OTC) li gejjin:-
e Kuntratti Forward

e Swaps

e  Opzjonijiet

F’kundizzjonijiet normali tas-suq u abbazi tal-konsiderazzjoni tal-fatturi tal-ezekuzzjoni, ahna nagixxu f'kapacita
ta’ principal bhala kontroparti. L-ordnijiet i jsiru mal-BOV bhala princéipal huma suggetti ghall-istess kriterji tal-Ahjar
Ezekuzzjoni bhat-tranzazzjonijiet maghmula ma’ kwalunkwe kontroparti ohra. Meta nipprovdu kwotazzjonijiet jew
ninnegozjaw prezz mieghek, bhala klijent mhux professjonali jew klijent professjonali, fuq talba, I-ahjar ezekuzzjoni hija
dovuta lilek skont il-livell ta’ dipendenza li inti tgieghed fugna.

8. Riceviment u Trazmissjoni ta’ Ordnijiet

Soggett ghal kwalunkwe struzzjoni specifika li I-Bank jista’ jircievi skont il-Para. 3 t'’hawn fuq, il-Bank jista’ jittrazmetti
Ordni li jkun irc¢ieva lil kumpanija sussidjarja jew assocjata tal-BOV (bhal BOV Asset Management), jew lil entita terza,
ghall-ezekuzzjoni. Meta jaghmel hekk, il-Bank xorta wahda se jagixxi fl-ahjar interess tieghek f’konformita mat-Tagsima 3
u 4 t’hawn fug.

9. Termini generali tal-immaniggjar tal-ordnijiet

[I-Bank huwa mehtieg li jezegwixxi |I-Ordnijiet tal-Klijenti fil-pront, b’'mod gust u malajr. ll-Bank se jezegwixxi Ordnijiet tal-
Klijenti komparabbli b’'mod sekwenzjali skont il-hin li jkun irceviehom fih sakemm:

i. Ma jkollux struzzjonijiet mod iehor mill-Klijent;

ii. Ma jkunx hemm hsara fis-sistema jew minhabba restrizzjonijiet regolatorji;

ii. ll-karatteristici tal-Ordni tal-Klijent jew il-kundizzjonijiet tas-suq prevalenti ma jaghmlux dan imprattikabbli; jew

iv. L-interessi tal-Klijent ma jehtigux mod iehor.

F’kaz ta' diffikulta materjali biex inwettqu |-ordnijiet tieghek f'konformita ma’ din il-Politika, ahna ghandna ninfurmawk fil-
pront malli nsiru nafu b'din id-diffikulta.
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Peress li hija I-politika tal-Bank li jittratta I-Ordnijiet tal-Klijenti individwalment, rari se tintuza |-aggregazzjoni tal-ordnijiet.
F’dawk il-kazijiet rari fejn il-Bank jiréievi Ordnijiet tal-Klijenti differenti fl-istess hin u jkun jista’ jhaffef |-ezekuzzjoni billi
jaggrega l-ordnijiet individwali, il-Bank se jikkunsidra |-aggregazzjoni tal-ordnijiet. Madankollu, il-Bank mhux se jaggrega
I-Ordnijiet tal-Klijent jekk l-aggregazzjoni rilevanti tal-ordnijiet u t-tranzazzjonijiet se tahdem ghall-izvantagg generali ta’
kwalunkwe klijent i I-ordni tieghu tkun se tigi aggregata. F'dawk i¢-Cirkostanzi fejn I-ordnijiet tal-klijenti individwali, jew
parti minnhom, jehtieg li jkunu zvantaggati biex tinkiseb |-aggregazzjoni tal-ordnijiet, ahna nipprocedu biss bl-aggregazzjoni
jekk niddivulgaw lil kull Klijent li [-ordni tieghu se tigi aggregata li [-effett tal-aggregazzjoni jista’ jahdem bi zvantagg ghalih/a
fir-rigward ta’ Ordni partikolari.

Fil-kaz ta’ Ordnijiet tal-Limitu fir-rigward ta’ ishma ammessi ghan-negozjar f'Suq Regolat li ma jigux ezegwiti immedjatament
taht il-kundizzjonijiet tas-suq prevalenti, il-Bank jghaddi dik I-Ordni lill-Post tan-Negozjar rilevanti, sakemm:

i. Ma jkollux struzzjonijiet mod iehor b’'mod espress mill-Klijent; jew

ii. L-Ordni tal-Limitu mhijiex mistennija li tfixkel iz-zamma ta’ suq ordnat fil-Post tan-Negozjar rilevanti.

9.1 Velocita tal-Ezekuzzjoni

Meta tasal Ordni tal-Klijent, it-traders tal-Bank se jizguraw li I-istruzzjonijiet jigu rispettati u trazmessi lis-suq fl-igsar zmien
possibbli.

F’¢irkostanzi normali tan-negozju, se jigu rispettati I-iskedi ta’ Zzmien li gejjin:
i. Ordnijiet tas-Suq Lokali
Rapport ta’ tranzazzjonijiet pendenti jigi ggenerat kull 20 minuta jew iktar kmieni jekk ikun mehtieg.L-ordnijiet
kollha pendenti fuqu jigu trazmessi lis-suq kif xieraq, wara li jitgiesu |-kontrolli mehtiega ghal titoli mhux mizmuma
taht in-nominee tal-Bank.

ii. Swieq Barranin - Ordnijiet fishma u ETFs
Massimu ta’ 20 minuta mill-wasla tal-istruzzjonijiet sat-trazmissjoni lis-suq

iii. Swieq Barranin - Ordnijiet fi Strumenti ta’ Dejn
[I-Bank huwa prenditur tal-prezzijiet fir-rigward ta’ strumenti ta’ dejn fi swieq barranin u ghalhekk jiddependi fuq
kontropartijiet / generaturi tas-suq biex jipprovdu likwidita u jikkwotaw prezz. F'dan ir-rigward, se ssir talba ghal
kwotazzjoni fi zmien 20 minuta minn meta jaslu I-istruzzjonijiet originali.

Ordnijiet li ma jigux ezegwiti immedjatament se jibgghu pendenti u talba ghal kwotazzjonijiet se ssir mill-ingas darba
kuljum wara d-2:00am.

iv. Swieq Barranin - Skemi ta’ Investiment Kollettiv
L-istruzzjonijiet kollha li jaslu 20 minuta gabel il-hin limitu tas-CIS se jigu trazmessi qabel |-iskadenza tal-istruzzjonijiet
tan-negozjar.

V. Suq Lokali - Skemi ta’ Investiment Kollettiv
Ordnijiet ghal Vilhena Funds SICAV u BOV Investment Funds li jaslu ghand I-Amministratur tal-Fond gabel il-hin
limitu se jigu mahduma fil-gurnata tan-negozjar ta’ wara.

In-negozjar fi swieq volatili u matul perjodi ta’ attivita gawwija tan-negozjar.
[I-klijenti tal-Bank ghandhom ikunu konxji tar-riskji ta’ negozjar fi swieq volatili, u matul perjodi ta’ attivita gawwija tan-
negozjar.

Dawn ir-riskji jinkludu izda mhumiex limitati ghal:

i. Prezz sostanzjalment differenti fl-ezekuzzjoni minn dak ikkwotat bhala prezz tat-talba jew prezz tal-offerta jew
[-ahhar prezz irrappurtat fil-hin tat-tgeghid tal-ordni mill-klijent, kif ukoll ezekuzzjonijiet parzjali jew ezekuzzjoni ta’
ordnijiet kbar f'diversi porzjonijiet bi prezzijiet differenti;

ii. Dewmien fl-ezekuzzjoni tal-ordnijiet specjalment dawk fejn il-Bank ikun irid jibghathom lill-generaturi tas-suq
esterni, jghaddihom b’'mod manwali jew manwalment jezegwixxi |-ordnijiet; u

iii. Talbiet li huma ugwali ghall-ordni jew huma oghla mill-offerta li jistghu jipprevjenu I-ezekuzzjoni.

[l-volatilita tal-prezzijiet tista’ wkoll taffettwa |-ezekuzzjoni tal-ordnijiet. Meta jkun hemm volum gholi ta’ ordnijiet fis-suq,
jistghu jingemghu l-ordnijiet b’lura (backlogs). Dan jirrizulta f'aktar hin biex jigu ezegwiti I-ordnijiet pendenti. Tali dewmien
huwa kkawzat minn fatturi differenti bhal izda mhux limitati ghal:

i. In-numru u d-dags tal-ordnijiet li ged jigu pprocessati;

ii. Limitazzjonijiet tal-kapacita u sospensjonijiet jew hsarat possibbli fis-sistema li jirrizultaw mill-borza, minn ditti ohra

jew mill-Bank;
ii. ll-velocita li biha I-kwotazzjonijiet attwali huma pprovduti lill-Bank jew ditti ohra tas-senserija.
iv. Kwalunkwe avveniment iehor li jista’ jipprekludi I-ezekuzzjoni ordinarja tat-tranzazzjonijiet.
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10. Monitoragg u Revizjoni

[I-Bank se jimmonitorja I-effettivita tal-arrangamenti tieghu ghall-ezekuzzjoni tal-ordnijiet u ta’ din il-Politika b’'mod kontinwu
sabiex jidentifika u, fejn xieraq, jikkoregi kwalunkwe nuqgqas. B'mod partikolari, ghandu jivvaluta, fuq bazi regolari, jekk il-
postijiet tal-ezekuzzjoni kif imsemmija hawn fuq jipprovdux ghall-ahjar rizultat possibbli ghall-klijent jew jekk ghandux bzonn
jaghmel bidliet fl-arrangamenti ta’ ezekuzzjoni tieghu, partikolarment ma’ partijiet terzi.

[I-Bank se jirrevedi din il-Politika mill-ingas kull sena, u kull meta ssehh bidla materjali li taffettwa I-kapacita tal-Bank li jkompli
jikseb I-ahjar rizultat possibbli ghall-klijenti tieghu. 1l-Bank se jinforma lill-klijenti tieghu bi kwalunkwe tibdil materjali fl-
arrangamenti tieghu ta’ ezekuzzjoni tal-ordnijiet u/jew f'din il-Politika billi jippubblika verzjoni aggornata ta’ dan id-dokument
fug www.bov.com. Kopja stampata tal-Politika dwar I-Ezekuzzjoni tal-Ordnijiet tal-Bank tista’ tinkiseb ukoll minn kwalunkwe
Fergha tal-BOV, Prestige Client Office u/jew Private Banking Office.

11. Kunsens

In-notifika ta’ din il-Politika lill-Klijenti, ghandha titgies dags il-kisba tal-kunsens tal-klijenti. Meta tezegwixxi ordni tal-
klijent barra Post tan-Negozjar, il-Bank huwa mehtieg li jikseb il-kunsens espress minn gabel tal-klijent. Dan se jinkiseb
fil-forma ta’ ftehim generali.
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Appendici ghall-Politika dwar |-Ezekuzzjoni tal-Ordnijiet

Lista tal-postijiet principali tan-negozjar u mezzi ohra ta’ ezekuzzjoni

[I-Bank iwettaq l-ordnijiet tal-klijenti permezz ta' firxa ta’ postijiet ta’ negozjar u ezekuzzjoni, maghzula skont I-obbligi

taghha ghal ahjar ezekuzzjoni. llI-postijiet principali uzati ghal klassijiet differenti ta’ strumenti huma elenkati hawn taht:

Ishma, ETPs, u Fondi ta’ Investiment
e Borza ta' Malta (XMAL)
e Transazzjonijiet mhux fuq is-suq ( XOFF)
e Vestima (Clearstream)
e FundSettle
e Bloomberg Trading Facility Europe (BTFE)

e Borza ta’ Malta (XMAL)

e Bloomberg Trading Facility Europe (BTFE)
e Transazzjonijiet mhux fuq is-suq; (XOFF)
e Compagnie Financiere Tradition (TDCS)
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Appendici ghall-Politika dwar |-Ezekuzzjoni tal-Ordnijiet

Prijoritizzazzjoni tal-Fatturi ta’ Ezekuzzjoni
Klassi tal-Assi: Ekwitajiet - ishma u ricevuti depozitarji

Prijorita tal-Fattur ta’ Ezekuzzjoni:

Prezz

Spejjez

Velocita

Probabbilta ta’ ezekuzzjoni u saldu

Dags

Natura

Kwalunkwe konsiderazzjoni ohra rilevanti ghall-ezekuzzjoni tal-ordni

NouhsownNe

Spjega Addizzjonali:
Jista’ jkun hemm xenarji fejn il-prijorita tal-fatturi ta’ ezekuzzjoni se tinbidel, perezempju:
e minhabba nuqqas ta’ likwidita f'post partikolari jew f’postijiet diversi fejn il-probabbilta ta’ ezekuzzjoni u |-velodita
se jsiru aktar importanti;
e fejn I-identifikazzjoni tal-volum tkun I-iskop primarju tal-ordni ghall-kuntrarju tal-identifikazzjoni tal-prezz fejn
id-dags se jsir aktar sinifikanti.

Klassi tal-Assi: Strumenti ta’ Dejn - Bonds u Strumenti tas-Suq tal-Flus - swieq likwidi

Prijorita tal-Fattur ta’ Ezekuzzjoni:

Prezz

Velocita

Dags

Spejjez

Probabbilta ta’ ezekuzzjoni u saldu

Natura

Kwalunkwe konsiderazzjoni ohra rilevanti ghall-ezekuzzjoni tal-ordni

NouhsowhE

Spjega Addizzjonali:
Jista’ jkun hemm xenarji fejn il-prijorita tal-fatturi ta’ ezekuzzjoni se tinbidel, perezempiju:
e minhabba nuqqas ta’ likwidita f'post partikolari jew f'postijiet diversi fejn il-probabbilta ta’ ezekuzzjoni u I-velodita
se jsiru aktar importanti;
e fejn l-identifikazzjoni tal-volum tkun I-iskop primarju tal-ordni ghall-kuntrarju tal-identifikazzjoni tal-prezz fejn
id-dags se jsir aktar sinifikanti;
e jekk l-ordni hijiex ezegwita bl-uzu ta’ post tal-ezekuzzjoni jew OTC.

Klassi tal-Assi: Strumenti ta’ Dejn - Bonds u Strumenti tas-Suq tal-Flus - swieq illikwidi

Prijorita tal-Fattur ta’ Ezekuzzjoni:

Probabbilta ta’ ezekuzzjoni u saldu

Prezz

Dags

Velocita

Spejjez

Natura

Kwalunkwe konsiderazzjoni ohra rilevanti ghall-ezekuzzjoni tal-ordni

Nouprwhe

Spjega Addizzjonali:
Jista’ jkun hemm xenarji fejn il-prijorita tal-fatturi ta’ ezekuzzjoni se tinbidel, perezempju:
e minhabba nuqqas ta’ likwidita f’'post partikolari jew f’postijiet diversi fejn il-probabbilta ta’ ezekuzzjoni u |-velodita
se jsiru aktar importanti;
e fejn l-identifikazzjoni tal-volum tkun Il-iskop primarju tal-ordni ghall-kuntrarju tal-identifikazzjoni tal-prezz fejn
id-dags se jsir aktar sinifikanti;
e jekk l-ordni hijiex ezegwita bl-uzu ta’ post tal-ezekuzzjoni jew OTC.
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Klassi tal-Assi: Prodotti nnegozjati fil-borza - (Fondi nnegozjati fil-borza, Noti nnegozjati fil-borza, komoditajiet
nnegozjati fil-borza) - swieq likwidi

Prijorita tal-Fattur ta’ Ezekuzzjoni:

Prezz

Dags

Velocita

Spejjez

Probabbilta ta’ ezekuzzjoni u saldu

Natura

Kwalunkwe konsiderazzjoni ohra rilevanti ghall-ezekuzzjoni tal-ordni

Nourwhe

Spjega Addizzjonali:
Jista’ jkun hemm xenarji fejn il-prijorita tal-fatturi ta’ ezekuzzjoni se tinbidel, perezempju:
e fejn ikun hemm livelli mhux tas-soltu ta’ volatilita, kwalunkwe wiehed mill-fatturi jista’ jsir ta’ importanza akbar
skont ic-cirkostanzi;
fejn il-karatteristici ta’ kull ordni individwali bhall-preferenzi tal-klijent, in-natura se tkun aktar sinifikanti;
jekk hemmx kundizzjonijiet tas-sug mhux tas-soltu, il-veloc¢ita u |-probabbilta ta' ezekuzzjoni se jsiru aktar
importanti;
e meta l-ordni tigi ricevuta matul il-gurnata u/jew id-dags tal-ordni jista’ jaffettwa s-sinifikat tal-velocita u
[-probabbilta ta’ ezekuzzjoni;
e minhabba nuqqas ta’ likwidita f’'post partikolari jew f’postijiet diversi fejn il-probabbilta ta’ ezekuzzjoni u |-velodita
se jsiru aktar importanti.

Klassi tal-Assi: Prodotti nnegozjati fil-borza - (Fondi nnegozjati fil-borza, Noti nnegozjati fil-borza, komoditajiet
nnegozjati fil-borza) - swieq illikwidi

Prijorita tal-Fattur ta’ Ezekuzzjoni:

Probabbilta ta’ ezekuzzjoni u saldu

Prezz

Spejjez

Dags

Velocita

Natura

Kwalunkwe konsiderazzjoni ohra rilevanti ghall-ezekuzzjoni tal-ordni

Nouhrwhe

Spjega Addizzjonali:

e fejn ikun hemm livelli mhux tas-soltu ta’ volatilita, kwalunkwe wiehed mill-fatturi jista’ jsir ta’ importanza akbar
skont ic-cirkostanzi;
fejn il-karatteristici ta’ kull ordni individwali bhall-preferenzi tal-klijent, in-natura se tkun aktar sinifikanti;
jekk hemmx kundizzjonijiet tas-sug mhux tas-soltu, il-veloc¢ita u |-probabbilta ta' ezekuzzjoni se jsiru aktar
importanti;

e meta l-ordni tigi ricevuta matul il-gurnata u/jew id-dags tal-ordni jista’ jaffettwa s-sinifikat tal-velocita u
[-probabbilta ta’ ezekuzzjoni;

e minhabba nuqqas ta’ likwidita f’'post partikolari jew f’postijiet diversi fejn il-probabbilta ta’ ezekuzzjoni u |-velodita
se jsiru aktar importanti.

Mahruga minn: Bank of Valletta p.l.c., 58, Triq San Zakkarija, Il-Belt Valletta, VLT1130. BOV
II-Bank of Valletta p.l.c. hija kumpanija pubblika b'responsabbilta limitata regolata mill-MFSA u hija

licenzjata biex twettaq in-negozju ta’ servizzi ta’ investiment skont I-Att dwar Servizzi ta’ Investiment
(Kap.370 tal-Ligijiet ta’ Malta). Bank of Valletta
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